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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Az M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt. részvényeseinek

Elvégeztik az M6 Duna Autopalya Koncessziés Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag”) mellékelt 2006. évi éves
beszamol6jénak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2006. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 131.395.467 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
5.421.267 E Ft nyereség — , és az ezen idoponttal végzdd6 évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint
kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleléssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése ¢s
valés bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszeri szamviteli
becsiések elkészitését.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — torvények ¢s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjébol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Térsasag belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovébba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerfiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutataséanak értckeléset. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasdg nmem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggybzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé ¢és megfeleld alapot nynjt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadaséhoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn az M6 Duna Autdpalya Koncesszids Zrt. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatémasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegend6 és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo az M6 Duna Autdpalya Koncesszios Zrt.
2006. december 3 1-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhato és valos képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2007. majus 18.
KPMG Hungéria Kfi.

1139 Budapest, Vaci ut 99.
amarai bejegyzés: 000202

—y

Partner, Bejegyzett kényvvizsgalo
Igazolvany szam: 000269



13368254-4523-114-01

Statisztikai szamje!

Cg.01-10-045198

Cégjegyzék szama

A vallalkozds megnevezése: M6 Duna Autdpalya Koncesszids Zrt.

A véllalkozds cime, telefonszdma: 1117 Budapest, Fehérvari ut 50-52.

2006.01.01.-2006.12.31.
kézjitti idéisza!(rél s;élé
EVES BESZAMOLO

Kelt: Budapest, 2007. majus 18.

a véllalkozéas vezetbje
(képviselGje)
M6 Duna Autbpélva
egszits Zrt.
rvar 0t 50-52.
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Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

M6 Duna Autdpaélya Koncesszids Zrt.

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

11

adatok e-ben

Sor-

El6z6 év(ek)

p A tétel megnevezése 2005.12.31 , P 2006.12.31
szam modositasai
A B C D E
1. A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18. sor) 91 931 280 115 597 744
2. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sor) 2262 1 383
3. 1. Alapitds-atszervezés aktivalt értéke
4. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. 3. Vagyoni érték( jogok 2 262 1 383
6. 4. Szellemi termékek
7. 5. Uzleti vagy cégérték
8. 6. Immateridlis javakra adott el6legek
9. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. 1I. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 91 929 018 115 596 361
11. 1. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékl jogok 115 272 697
12. 2. Mliszaki berendezések, gépek, jarmiivek 315 259
13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 11 628 8 405
14, 4, Tenyészallatok
15. 5. Beruhdzasok 91 917 390
16. 6. Beruhazdsokra adott eldlegek
17. 7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
18. | III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. sor) - -
19. 1. Tartds részesedés kapcsolt véllalkozésban
20. 2. Tartdsan adott kélcsén kapcsolt vallalkozdsnak
21. 3. Egyéb tartés részesedés
22. 4. Tartosan adott kdlcsdn egyéb rész.visz.allo vall-ban
23. | 5. Egyéb tartésan adott kodlcson
24. 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25. 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
Kelt: Budapest, 2007. majus 18.

ME Duna Autépélya
igs Zrt.
érvari (it 50-52.

a vallalkozas vezetbje
(képviselGie)




13368254-4523-114-01

Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

M6 Duna Autopélya Koncesszios Zrt.

"A" MERLEG Eszko6zok (aktivak)

12

adatok e-ben

Sor-

El6z6 év(ek)

1117 Budapest, Feh

rvéri (it 50-52,

a vallalkozas vezetbie

(képviselbje)

- A tétel megnevezése 2005.12.31 . P 2006.12.31
szam maodositasai
A B C D E
26. | B. FORGOESZKOZOK (27.+34.+40.+45. sor) 5 430 956 8 564 084
27. | 1. KESZLETEK (28.-33. sor) - -
28. 1. Anyagok
29, 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. 3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok
31. 4. Késztermékek
32. | 5. Aruk
33. 6. Készletekre adott elblegek
34. II. KOVETELESEK (35.-39. sor) 5013 065 3 944 860
35. 1. Kovetelések aruszallitdsbél és szolgaltatdsokbol (vevdk) 1416 833 3674 202
36. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
37. 3. Kovetelések egyéb rész. visz. |évé vall-sal szemben
38. 4, Valtdkovetelések
39. 5. Egyéb kévetelések 3 596 232 270 658
40. | 11I. ERTEKPAPIROK (41.-44. sor) - -
41. 1. Részesedés kapcsolt véllalkozasban
42, 2. Egyéb részesedés
43. 3. Sajat részvények, sajat Gzletrészek
44, 4. Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -
45, | IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sor) 417 891 4619 224
46. 1. Pénztar, csekkek 26 119
47. 2. Bankbetétek 417 865 4619 105
48. C. Aktiv idébeli elhatarolasok (49.-51. sor) 58 122 7 233 639
49, 1. Bevételek aktiv idGbeli ethatdroldsa 2 526 812
50. 2. Koltségek, rafolditdsok aktiv id8beli elhatarolasa 58 122 4 706 827
51. 3. Halasztott raforditdsok
52, ESZKOZOK (AKTIVAK) 6SSZESEN (01.+26.+48, sor) | 97 420 358 131 395 467
!/
Ty
Kelt: Budapest, 2007. majus 18. ho)é'\u& ”wb\
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Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

M6 Duna Autépalya Koncesszids Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

13

adatok e-ben

:z‘;rl; A tétel megnevezése 2005.12.31 E:gﬁ::l‘;gi';f 2006.12.31
A B C D E
53. D. SAJAT TOKE (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61. sor) 7 292 176 12713 443
54, 1. JEGYZETT TOKE 7 330 000 7 330 000
55. Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
56. 1I. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
57, | LII. TOKETARTALEK
58. | Iv. EREDMENYTARTALEK - 27 479 37 824
59. | V. LEKOTOTT TARTALEK
60. | VI. ERTEKELESI TARTALEK
61. | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY - 10 345 5 421 267
62. | E. CELTARTALEKOK (63.-65. sor) - -
63. 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
64. 2. Céltartalék a jovébeni kéltségekre
65. 3. Egyéb céltartalék
66. F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 88 931 427 - 113 670 983
67. I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sor) - 4612 198
68. 1. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
69. 7. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb rész. visz. 1évé vall-sal sz. 4612 198
70. 3. Hatrasorolt ktelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben

Kelt: Budapest, 2007. méjus 18.

szibs Zri
1117 Budapest, Fehérvér 4t 50-

52,

a vallalkozés vezetbje

(képviselbie)
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Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

M6 Duna Autdpalya Koncessziés Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

14

adatok e-ben

Sor- A tétel megnevezése 2005.12,31 | 1626 év(ek) 2006.12.31
szam modositasai
A B C D E
71, | 11, HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sor) 81 260 310 101 758 139
72. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
73. | 2. Atvéltoztathato kétvények
74. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 51 045 249
75. 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 81 260 310 48 155 896
76. 5. Egyéb hosszu lejérat hitelek
77. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben
78. 7. Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évé vall-sal szemben
79. 8. Egyéb hosszi lejaratu kételezettségek 2 556 994
80. | 1IT. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sor) 7671117 7 300 646
81. 1. R§vid lejaratd kolcséndk
82. Ebbél: az atvaltoztathatd kotvények
83. 2. Révid lejaratu hitelek 2788 871 4 815 415
84, 3. Vevétdl kapott elblegek
85. 4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatdsbol (szallitok) 3017 272 30 940
86. 5. Valtétartozasok
87. 6. Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt véli-sal szemben
88. 7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész. visz. lévd vall-sal sz. 1 859 247 110 712
89. 8. Egyéb rovid lejératd kotelezettségek 5727 2 343 579
90. | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.-93. sor) 1 196 755 5011 041
91. 1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 1112 498 1217 513
92. 2. Koltségek, raforditasok passziv idSbeli elhataroldsa 84 257 1441 786
93. 3. Halasztott bevételek 2 351742
| 94. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.462.+66.+90. sor) | 97420358 131 395 467
S/
, PSRl
Kelt: Budapest, 2007. majus 18. ¢ ANa ol

1117 Budapest, Fehérvan (t 50-52

a vallalkozas vezetbje

(képviselbje)
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Statisztikai szdmjel

Cg.01-10-045198

Cégjegyzék szama

M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS

(sszkoltség eljardssal)

adatok e-ben

Sor- A tétel megnevezése 2005.01.01.- E|’626 f’e\fek- 2006.01.01.-
szam 2005.12.31. | modositasai 2006.12.31.
A B C D E
01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 36 800 7 157 605
02. |Export értékesités netto arbevétele
1. |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 36 800 7 157 605
03. |sajat termelésti készletek alloményvaltozasa
04. |Sajt eldallitasi eszkozok aktivalt értéke
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03.+04.) - -
III. [Egyéb bevételek 26 1
Ebb@l: visszairt értékvesztés
05. |Anyagkoliség 5150 13 007
06. {Igénybe vett szolgéltatasok értéke 121 173 440 989
07. |Egyéb szolgdltatdsok értéke 1198 148 066
08. |Eladott druk beszerzési értéke
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke 35 214 739 157
IV. Anyagjfllegl’.’l raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 162 735 1 341 219
10. |Bérkolitség 17 882 50 353
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 4 796 8 031
12. |[Bérjarulékok 6 848 17 946
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 29 526 76 330
V1. |Ertékcsokkenési leiras 5025 3 256 363
VII. [Egyéb raforditasok 69 130 421
Ebbdl: értékvesziés
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE I.+/-
A. n.+111.(-1v.-v.-\)/1.-v11.) ( 160 529 2353273

Ve

£ 7

Av
R =ILY
Kelt: Budapest, 2007. mdjus 18.  —— : ‘ { A

a vallalkozas vezetSje
(képviselbje)

1117 Budapest,




13368254-4523-114-01
Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

M6 Duna Autépdlya Koncesszios Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

(Bsszkoltség eljdrassal)

22

adatok e-ben

Sor- A tétel megnevezése 2005.01.01.- | El6z6 évek | 2006.01.01.-
szam 2005.12.31. | moédositasai 2006.12.31.
A B C D E
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
14. |Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
15. |Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 155 954
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastél kapott
17. |pPénziigyi miiveletek egyéb bevételei 122 692 7 356 171
VIII. |Pénziigyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 122 692 7 512 125
18. |Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Ebbél: kapcsolt vallalkozésnak adott
19. |Fizetendé kamatok és kamatjellegii réforditasok 2 893 042
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21. |Pénziigyi m(iveletek egyéb raforditasai 32 478 1477 626
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+/-20.+21.) 32478 4 370 668
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIIL.-IX.) 90 214 3 141 457
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.) 70 315 5 494 730
X. [Rendkiviili bevételek 59 970
XI. |Rendkiviili raforditasok 200
D. [RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) 59 970 200
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-C.+/-D.) 10 345 5 494 530
XII. |Adéfizetési kitelezettség 73 263
F. |ADOZOTT EREDMENY (+/-E.-XII.) 10 345 5421 267
22. |Fredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23. |J)évéhagyott osztalék és részesedés
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.+22.-23.) 10 345 5421 267
W/
H % L9
Kelt: Budapest, 2007. majus 18. 3 :E;\/(/(‘j% ‘/{/’

1117 Budapast, Fe

1
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M& Duna Autbpélya
5 Zrt.
11t 50-52

a véllalkozas vezetdje

(képviselGje)




M6 DUNA AUTOPALYA KONCESSZIOS ZRT.

Kiegészitd melléklet a 2006-0s éves beszamoldhoz

1. ALTALANOS HATTERINFORMACIO

Az M6 Duna Autépalya Koncesszids Zrt.-t (tovabbiakban a "Tarsasag"), amelynek székhelye
1117 Budapest, Irinyi Jézsef u. 4-20, 2004. oktober 7-én alapitottdk az alabbi cégek
(‘tovéabbiakban " Alapitok™):

- Bilfinger Berger BOT GmbH (Wiesbaden, Németorszag)
- Porr Infrastruktur GmbH (Wien, Ausztria)
- Swietelsky International Baugesellschaft (Linz, Ausztria)

A Tarsasagot a Cégbirésag 2004. oktdber 14-i hatdllyal jegyezte be, igy a Tarsasag
elotarsasagként 2004. oktéber 7-14. kozétt mikodott. A torvényi valtozasoknak megfeleléen a
Térsasag neve M6 Duna Autépélya Koncesszids Zartkdrilen Miikddd Részvénytérsasdgra (Zrt.)
valtozott a tulajdonosok 2005. december 15-i déntése alapjén.

A Térsasag zartkorlien mikodé részvénytarsasag, amely a Magyar Koztarsasaggal kotott
Koncesszios Szerzédésben meghatarozott koncesszids idotartamra, azaz 22 évre (2026. oktéber
8-ig) alakult. A Koncesszids Szerzédésben meghatarozott jogokat és kotelezettségeket a 2004.
oktéber 13.-4n megkétott szerzédésben ruhdzta 4t a Tarsasagra a koncesszi6t eredetileg elnyeré
konzorcium (amelynek tagjai megegyeznek az Alapitokkal).

A Tiérsasag kizarolagos tevékenysége ennek megfeleléen az M6-os autopalya Erdi tet-
Dunatjvéros M6-M8 csomépont kozotti szakaszanak koncesszidban t6rténd tervezése, épitése,
feldjitasa, lizemeltetése, fenntartasa és e tevékenységek finanszirozasa. Az autépalya 2006. jinius
11-én keriilt ideiglenes forgalomba helyezésre. A végleges forgalomba helyezési engedélyt a
relevans kozuti hatdsagtél 2006. oktéber 31-i datummal kapta meg a Tarsasag. A Magyar Allam
nevében eljaré Gazdasigi és Kozlekedési Miniszter Végleges Elfogadé Nyilatkozata 2006.
december 13.-tél hatalyos.

A koncesszi6 id6tartama alatt a Térsasag jogosult a kizarolagos allami tulajdonnak mindsiilé
vagyontargyak (orszagos kozat) birtokldsdra, hasznalatira és az ebbdl szarmazé hasznok
szedésére. Ennek megfelelden a Tarsasig a Magyar Allamtdl az autépalya haszndlataért az
ideiglenes forgalombahelyezéstdl kezdve rendelkezési allasi dijat kap a Koncessziés Szerzédés
altal meghatérozott iitemezésben és szamitasi képlet alapjan.

2. SZAMVITELI POLITIKA

A Tarsasag konyveit és nyilvantartasait a modositasokkal egyiitt hatalyos 2000. évi C. szamviteli
torvényben foglaltaknak (a tovébbiakban a "Torvény"), és a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elveknek megfeleloen vezeti. A Tarsasag szamviteli politikajat, az értékelés
modszereit €s eljarasait, az idészak soran a szamviteli politikaban végrehaijtott véltoztatasokkal
egyiitt az aldbbiakban foglaltuk §ssze.
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Mérlegkészités napja

A mérlegkészités napja a 2005-8s évre vonatkozéan 2006. januar 9-e volt, mig a 2006-s évre
vonatkozéan 2007. méjus 18.-a. A mérlegkészités napjanak megvéltoztatdsa nem volt jelentds
hatéssal az éves beszamolodra.

Immaterialis javak

A Tarsasag a Vagyoni értékii jogok kozott nyilvantartott vasarolt szoftverek értéket 3 év alatt irja
le. Az egyedileg 50 eFt beszerzési érték alatti immateridlis javakat a Tarsasag a rendeltetésszer(i
hasznalatba vételkor (aktivalaskor) egy dsszegben értékcsokkenésként elszamolja.

Targyi eszkdzok

A Térvény 23§. (3) bekezdésének megfeleloen a Térsasag az eszkozdk kozott mutatja ki a
Koncesszids Szerzédés alapjan beszerzett, megvalositott eszkdzok értékét.

A bekertilési érték részét képezi:

- az autépélya tervezéséhez, épitéséhez kozvetleniil kapcsolédéan igénybe vett hitel, kolcsdn
szerzddésben meghatarozott, a hitel igénybevétele miatt fizetett kezelési dija, folyésitasi jutaléka;
a hitel utén felszamitott rendelkezésre tartési dij;

- a hitel, kolcson felvétele utan az ideiglenes lizembe helyezéséig elszamolt (iddszakot terheld)
kamat, csokkentve a beruhdzasra elkiilonitett pénzeszkdz utan, annak felhasznalasaig kapott
kamat dsszegével,

- a beruhézas finanszirozasahoz kozvetleniil kapcsol6do, hitelszerzodésekben szabélyozott banki
jlletve miiszaki, pénziigyi, jogi stb. szakértdi dijak

- a beruhazashoz kozvetleniil kapcsolodé - az ideiglenes iizembe helyezéséig terjedé id6szakra
elszamolt (idészakot terheld) - biztositasi dijak,

- a beruhézashoz kézvetleniil kapcsolodé tevékenységet végzo tisztségviseldk, alkalmazottak - az
ideiglenes iizembe helyezéséig terjedd id6szakra elszamolt (id6szakot terheld)- bérkoltsége €s a
kapcsolodé jarulékok,

- a beruhdzashoz kapcsol6dd tervezési, épitési, ellendrzési, kornyezetvédelmi, biztonsagi
dokumentacios stb. — a beruhazasi szerzodés végleges teljesitéséig terjedd idészakra elszamolt
(idészakot terheld)- tanacsadasi dijak.

- a beruhazashoz kozvetleniil kapcsolédd devizakdtelezettségnek az ideiglenes {izembe
helyezéséig terjedd iddszakra elszamolt — realizalt illetve nem realizalt - arfolyamkiilonbozete.

A targyi eszkozok a felhalmozott értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési aron szerepelnek a
mérlegben. Az értékcsokkenés az illetd targyi eszkdz beszerzési ardnak ¢s a becsiilt hasznos
élettartamanak alapjan linedris modszerrel keriil meghatarozasra.

Az autopélya és a kapcsolodé létesitmények hasznos élettartama az ideiglenes izembehelyezést6l
(2006. jlinius 11.) a koncesszi6 lejartdig tart, azaz 20.3 év. Az alkalmazott értékcsdkkenési
kulcsok az alabbiak:

Autopalya, kapcsol6do létesitmények 4.9%
Jarmuvek 20.0%
Iroda- és szamitastechnikai berendezések 33.3%
Irodabutor 14.5%

Az egyedileg 50 eFt beszerzési érték alatti targyi eszkozoket a Tarsasag a rendeltetésszerti
hasznalatba vételkor (aktivalaskor) egy dsszegben értékcsokkenésként elszamolja.
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Eredménykimutatas

A Tarsasag az eredménykimutatist az osszkoltség modszer (a Térvény szerinti ,,A” verzid)
szerint készitette.

A Térsasdg a mindenkori szdmlavezetd bankja devizavételi arfolyamén értékeli a devizas
eszkozoket, forrasokat, és a keletkezett mérleg fordulonapi arfolyam-kiilonbozeteket brutto
madon elszémolja a Pénziigyi miveletek eredményeként.

Jelentos sszegl hiba, lényeges hiba

A Térsasag az ellenérzés, 6nellendrzés illetve az el6z0 éveket érinté hibakkal kapcsolatban
jelentds dsszegll hibanak mindsiti a mérleg féosszegének 1%-at meghaladé értéket (ez 2005-ben
és 2006-ban egyarant Torvény altal megszabott maximum azaz 500 millié Ft).

A Térsasag a megbizhat6 és valos képet lényegesen befolyasolé hibanak mindsiti, ha a jelentds
osszegli hibak sszevont értéke meghaladja a targyévet megel6z6 fizleti év mérlegében kimutatott
sajat toke 20%-t (azaz 2005-re 538 millié Ft-ot, mig 2006-ra vonatkozéan1,458 millié Ft-ot).

3. PENZUGYI HELYZET, JOVEDELMEZOSEG ES LIKVIDITAS

A Tarsasag 2006. marciusaban refinanszirozta a projektet: a kordbbi szindikalt hosszi lejaratd
banki hitelt kivéltottdk a European Investment Bank (,EIB”)-t6l felvett hitelbol illetve a
kotvénykibocsatasbol szarrnazo alacsonyabb koltségili pénzforrasok (Id. 9. pont). A
refinanszirozast kévetden a projekt pénziigyi modellje alapjan a beruhdzis finanszirozasa €s
megfelel6 megtériilése még inkabb biztositott.

Az autopalya ideiglenes forgalomba helyezése 2006 jinius 11-én tOrtént meg, azaz 71 nap
késéssel az eredetileg tervezett 2006. marcius 31.-i idéponthoz képest. Mivel e késedelem nem a
Térsasagnak felréhaté okokbdl keletkezett, ezért az emiatt kieso rendelkezésre allasi di bevételt -
a Miszaki Dontdbizottsag dontése alapjan létrej6tt - megegyezés szerint a Gazdasagi és
K&zlekedési Minisztérium (,,GKM?™) teljeskoriien megtériti a Tarsasdgnak (1d 6.pont).



M6 DUNA AUTOPALYA KONCESSZIOS ZRT.

Kiegészitd melléklet a 2006-o0s éves beszamoléhoz

4. TARGYI ESZKOZOK

A targyi eszkozokben a 2005-ben és 2006-ban bekdvetkezett valtozasokat az alabbi tablazat
foglalja 6ssze (adatok eFt-ban):

Muszaki Egyéb
berendezések, berendezések,
gépek, felszerelések,
Ingatlanok jarmuvek jarmiivek Beruhazasok Osszesen
Bruttd érték
Nyit6 egyenleg
2004. dec. 31.-én 0 0 0 15780272 15780 272
Novekedések 0 0 15 647 76 137118 76 152 765
Zar6 egyenleg
2005. dec. 31-én 0 0 15 647 91917 390 91 933 037
Novekedések 0 0 0 26 922 753 26 922 753
Aktivalas 118 477 984 362 105 54  -118 840143 0
Zaro egyenleg
2006. dec. 31-én 118 477 984 362 105 15701 0 118 855 790
Halmozott
értékcsokkenés
Nyit6 egyenleg
2004. dec. 31.-én 0 0 0 0 0
Ertékcsokkenés —
linearis 0 0 4019 0 4019
Z4aré egyenleg
2005. dec. 31-én 0 0 4019 0 4019
Ertékcsokkenés —
linearis 3205287 46 846 3277 0 3255410
Zar6 egyenleg
2006. dec. 31-én 3205 287 46 846 7 296 0 3259 429
NETTO ERTEK
2005. dec. 31-én 0 0 11 628 91 917 390 91 929 018
NETTO ERTEK
2006. dec. 31-én 115272 697 315259 8 405 0 115 596 361
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Az Ingatlanok fenti bruttd bekeriilési értéke 2006. december 31-én az aldbbi, az autopalya
épitéséhez kozvetleniil kapcsolodo tételeket tartalmazta (adatok eFt-ban):

2006.12.31
Févallalkozo altal szamlazott teljesitések 100 747 665
Aktivalt drfolyamveszteség 6 041 336
Aktivalt kamatok 4 461 401
Banki és biztositasi dijak, szakértoi koltségek 4427 432
Pénziigyi tandcsadas 1718 500
Fiiggetlen Mérnok dija 1081 650
Osszesen 118 477 984

5. KOVETELESEK

A Vevék 2006. december 31-i egyenlegébdl 3,652,679 eFt a GKM-mel szemben fennall6
kovetelés.

Az Egyéb kovetelések a Térsasag 4ltal visszaigényelhetd AFA-t tartalmazzak 2005. és 2006.
december 31-én.

6. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

A bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa 2006. december 31-én az alabbi tételeket tartalmazza
(adatok eFt-ban):

2006.12.31
Kies6 bevétel megtéritése 2417 855
Foly6szamla kamatok 98 302
Lekotott betét idéaranyos kamata 7 069
Haszonbérleti dij 2006-ra 3586
Osszesen 2526 812
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Koltségek, raforditasok aktiv id8beli elhatarolasa 2006. december 31-én az alabbi tételeket
tartalmazza (adatok eFt-ban):

2006.12.31
Koncesszi6s dij elhatérolt része 4 585 848
Duna- Intertoll pre-operations fee 118 951
2007-es biztositasi dijak 1 873
Egyéb 155
Osszesen 4706 827

Az aktiv id6beli elhatarolasok kozott keriilt kimutatasra a GKM-nek szerz6dés szerint fizetendd
pétlélagos koncesszios dijnak (1d. 9.pont) a Koncesszioés Szerzddés idétartamara (azaz 2026-ig)
elhatérolt és 2006.december 3 1-ig iddaranyosan koltségként még el nem szamolt része.

Az aktiv id8beli elhatdrolasok 2005. és 2006. december 31-¢n az autdpélya iizemeltetését végzd
Duna-Intertoll Zrt. altal szerz6dés szerint, az tizemeltetés megkezdését megeldzben leszamlazott
{izemeltetési dijak koltségként még el nem szamolt részét is tartalmaztak. Ezen dfjakat az
{izemeltetési szerz6dés garantalt idétartama azaz S év alatt szémolja el a Tarsasag koltségként.

7. JEGYZETT TOKE

A Tarsasag jegyzett tokéje 73,300 db egyenként szazezer Ft névértékii névre 57016
torzsrészvénybd! 4ll, melyek mindegyike azonos és egyenld részvényesi jogokat képvisel. Az
Alapitok tulajdonosi részesedése 2006. december 31-én az alébbi volt (adatok eFt-ban):

Részvényes Osszeg Arany
Bilfinger Berger BOT GmbH 2,932,000 40%
Porr Infrastruktur GmbH 2,932,000 40%
Swietelsky International Baugesellschaft 1,466,000 20%
Osszesen 7,330,000 100%

Az Alapiték 2004. december 2-an hataroztak a 741,500 eFt nagysagl az alapitaskori jegyzett toke
6,588,500 eFt-tal t6rténd emelésérdl. A t6keemelésbdl szarmazé Osszegeket az Alapitok ket
{itemben 2005. decemberéig bezardlag fizették be. A tékeemeléshez kapcsolodo ideiglenes
részvények teljeskoriien bevondsra, mig a végleges részvények kibocsatdsra keriiltek 2006

folyaman.

8. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag az Alapitoktol 18,420,792 EUR odsszegben alérendelt kolcsontokét kapott 2006.
oktéberében, melynek lejarata 2026. oktober. Az alarendelt kolcsontdke kamatozasa a Tarsasag
EBIT-jéhez van kotve, a kamatfizetés félévente esedékes.
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9. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A beruhézast — a tulajdonosok tokejuttatdsa mellett - korabban egy nemzetkdzi bankkonzorcium
(,.Konzorcium™) finanszirozta. A finanszirozas tobbfajta hitelkeret formajiban allt rendelkezésre

a beruhazasi id6szakra.

2005. december 31-én a Tarsasag altal a rendelkezésre 4116 hitelkeretekbdl lehivott sszegek az
alabbiak voltak:

Hitelkeret Végsd Hitelkeret  Lehivott dsszeg ~ Mérleg
Hitelez6 fajtaja lejarat Osszege szerinti érték
eFt
Konzorcium Term facility 2025/04/08 410,850,881 € 307,000,000 € 77,465,310
Konzorcium VAT facility 2007/04/30 5,500,000 eFt 3,795,000 eFt 3,795,000
Osszesen 81,260,310

A hitelkeretekbdl lehivott dsszegek kamatperiédusa jellemezden 1 hénap volt, és kamatuk a
pénzpiaci viszonyoknak megfelelden (az Euriborhoz illetve Buborhoz kotve) véltozott.

A refinanszirozas eredményeként 2006. december 31-én a Térsasag altal a rendelkezésre allo
hitelkeretek és az azokbél lehivott dsszegek egy ¢ven tali lejarata részei az aldbbiak:

Hitelkeret Végsb Hitelkeret ~ Hosszd lejarati ~ Meérleg
Hitelezd fajtaja lejarat Osszege Rész szerinti érték
eFt
EIB Hitel 2025/03/31 200,000,000 € 192,331,240 € 48,155,896
Kotvénykibocsatas Kotvény 7025/03/31 212,000,000 € 203,871,110 € _ 51,045,249
Osszesen 99,201,145

Az EIB hitel és kotvények kamatfizetése és — 2007-ben megkezd6do- torlesztése félévente
(minden év marcius 31-én és szeptember 30-4n) esedékes. Ennek megfeleléen az EIB hitel és a
kétvények 2007-ben esedékes t6rlesztd részletei a Rovid lejaratn kotelezettségek kozott keriiltek
kimutatasra (I1d. 10. pont).

Az EIB hitel és a kotvények kamatozdsa a pénzpiaci viszonyoknak megfeleléen (a 6 honapos
Euriborhoz kotve) valtozik. Mind az EIB hitel, mind a kotvények kamat €s torleszto-részleteit a
Financial Security Assurance UK Ltd. hitelbiztosité garantalja.

Az EIB hitel és kotvények tényleges kamatterhe BNP Paribas SA (Périzs) bankkal kotott
kamatfedezeti (swap) igyleteknek Kkészonhetéen a Tarsasag szempontjabdl a futamidd alatt
elére rogzitett. A fedezet Osszeg a hitel illetve a kotvények visszafizetési litemezeését kovetve
valtozik. 2006 folyaméan ezen fedezeti tigyletek kamatkiilonbdzetére 536,646 cFt-t fizetett €s
94,812 eFt-t hatérolt el kamatraforditasként a Tarsasag.

Az EIB hitel és kotvények biztositékaul tobbek kozott a Tarsasag 6vadékba helyezett
részvényei, a Tarsasag teljes vagyona és engedményezett jovobeni kovetelései szolgalnak.

A refinanszirozashoz kapcsolédoan a Tarsasag kotelezettséget vallalt arra, hogy a Magyar
Allamot képvisel6 GKM-nek 2024. szeptember 30-ig bezérélag elore rogzitett idépontokban,
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dsszesen 19,013,067 EUR 6sszegben potlolagos koncesszids dijat fizet. Ennek esedékes illetve
2007-ben esedékessé vald része (8,800,617 EUR) az Egyéb rovid lejarata kotelezettségek kodzott
keriilt kimutatasra 2,203,498 eFt értékben a csatolt mérlegben.

10.  ROVID LEJARATU HITELEK

A rovid lejaratd hitelek az alabbi hiteleket tartalmaztak 2005. december 31-én:

Hitelkeret Végso Hitelkeret Lehivott Mérleg
Hitelezd fajtaja lejarat Osszege Osszeg szerinti érték
EUR eFt
Konzorcium Equity Bridge 2006/09/30 11,052,475 € 11,052,475 2,788,871
Bilfinger Berger BOT Mezzanine 2006/09/30 7,368,317 € 7,368,317 1,859,247
Osszesen 18,420,792 4,648,118

A fenti hitelek teljeskortien visszafizetésre keriiltek 2006 folyaman.

A révid lejarata hitelek az alabbi hiteleket tartalmaztak 2006. december 31-én:

Hitelkeret Végso Hitelkeret R&vid lejarata Mérleg
Hitelezd fajtija lejarat Osszege rész szerinti érték
eFt
EIB Hitel 2025/03/31 200,000,000 € 7,668,760 € 1,920,104
Kotvénykibocsatas Kétvény 2025/03/31 212,000,000 € 8,128,890€ 2,035,311
AFA-Konzorcium AFA-hitel 2007/03/31 3,200,000 eFt 860,000 eFt 860,000
Osszesen 4,815,415

Az AFA-Konzorcium tagjai a Kereskedelmi és Hitelbank Rt., MKB Bank Rt. és a német KfW.
Az AFA-hitel kamatozasa a pénzpiaci viszonyoknak megfeleléen (a kéthetes illetve az 1
hénapos Buborhoz k&tve) véltozott.
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11. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

A passziv iddbeli elhatarolasok az alébbi tételeket tartalmaztak 2005. és 2006. december 31-€n
(adatok eFt-ban):

2005.12.31 2006.12.31
Kiesd rendelkezésre 4llési dij
megtéritésének elhatdrolasa 0 2 351742
Elhatérolt kamatraforditas és garancia dij 26913 1259221
Benzinkit haszonbérleti bevétel
elhatarolasa 1112498 1217513
Biztositasi dijak 33 581 93 822
Autépalya iizemeltetési koltség 0 55 830
Tanacsadé dijak 3785 8 337
Ko6nyvvizsgalat dija 2725 5007
Hitel rendelkezésre tartési dijak 6 804 3 536
Delegalt tisztségviseldk dija 3139 1627
Egyéb 7310 14 406
Osszesen 1196 755 5011041

A fenti elhatarolt haszonbérleti bevételt illetve a kiesd rendelkezésre llasi dij megtéritését a
Tarsasag a koncesszi6 hatralévé idotartama alatt egyenletesen szamolja el bevételként.

12. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE

Az értékesités netto arbevétele az alabbi tételeket tartalmazta 2006-ban (adatok eFt-ban):

2006
Rendelkezésre allasi dijbevétel 6738115
Tovabbszamlazott tételek 274 465
Haszonbérletbe adasbol szarmazo bevétel 63 182
Kies6 rendelkezésre allasi dij megtéritésébd 66113
K artérités fovallalkozotdl 8 896
Egyéb autépalya iizemeltetési dijbevétel 6 834
Osszesen 7 157 605
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13. IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK ERTEKE

Az igénybe vett szolgéltatdsok az aldbbi tételeket tartalmaztak a 2005-6s és a 2006-0s évre
vonatkozoan (adatok eFt-ban):

2005 2006
Koncesszios dij 5028 190 142
Jogi, miiszaki és pénziigyi tandcsadas 34 965 121 499
Delegalt tisztségviselok dija 27 466 34 868
PR, marketing kltségek 8111 25225
Irodabérlet 17 329 18 860
Hitel rendelkezére tartési dij 0 12 047
Gépjarmii bérlet 9358 7611
Konyvvizsgalat 4 596 5501
Konyvelés, bérszamfejtés stb. 5120 4 864
Egyéb 9200 20372
Osszesen 121173 440 989

14. EGYEB SZOLGALTATASOK ERTEKE

Az egyéb szolgaltatasok értéke az alabbi tételeket tartalmazta 2006-ban (adatok eFt-ban):

2006
Biztositasi dijak 147 222
Bankkoltség 822
Egyéb 22
Osszesen 148 066

15. EGYEB RAFORDITAS

Az egyéb rafoditasok legnagyobb tétele 2006-ban a fizetendd helyi ipartizési ado
128,109 eFt dsszegben.

16. RENDKIVULI BEVETEL

Az Alapitok altal 2005 decemberében Euroban teljesitett tokebefizetések forintértéke meghaladta
a tékeemelés elhatérozott dsszegét. Az Alapitok ezt kdvetden irasban megerésitettek, hogy a
keletkezett tobbletet véglegesen, visszafizetési kotelezettség nélkil 4tadtak a Tarsasagnak. fgy
ezen tobblet rendkiviili bevételként keriilt régzitésre a 2005.¢évi pénzligyi kimutatasokban.

10
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17. SZEMELYI ALLOMANY

A 2005. évi atlagos statisztikai allomanyi létszdm 5 {6, mig a 2006. évi atlagos létszam 7 {6 volt.
2005 végén 6 6, mig 2006 végén 7 o szellemi foglalkozasi munkavallal6ja volt a Téarsasagnak.

18. IGAZGATOSAG, FELUGYELOBIZOTTSAG

A Tarsasag 2005 és 2006 folyaman nem folydsitott dijazast, eléleget, illetve kolcsont az
igazgatosag, illetve a feliigyeld-bizottsag tagjai részére.

Ezen éves beszamolot az alabbi személyek irjdk ala:

Faskerti Zsolt — Igazgatosagi tag

Derzsi Andras — Igazgatoségi tag

Az igazgatok iizleti cime: 1117 Budapest, Fehérvari ut 50-52. (1d 20 .pontban)

A kényvviteli szolgaltatast végzd személy Szabé Brigitta (cim: 1146 Budapest, Hermina ut 17.,

anyja neve: Sziics Gizella), aki a PM 93/2002 (V.5) Korméanyrendelet alapjan a 142373 szamon
nyilvantartasba lett véve.

19. TARSASAGI ADO

A 2005-5s és a 2006-0s évre vonatkozé tarsasagi adé levezetése az alabbi (adatok e Ft-ban):

2005 2006
Adbzas el6tti eredmény -10 345 5494 530
Adoéalap-modosito tételek
K stelezettségek értékelésekor megallapitott
nem realizalt arf.nyereség 0 -6 615 372
Helyi ipartiizési adé 100%-a 0 -128 109
Visszafizetési kotelezetség nélkiil kapott
tamogatas, juttatas (Id. 16 .pont) -59 970 0
Birsag, egyéb 57 801
Térsasagi ado alapja 16% addhoz -70 258 -1248 150
Tarsasagi ado kotelezettség 16% - -
Térsasagi ad6 alapja 4%-os kiilonadéhoz - 5494 730
Térsasagi ad6 kotelezettség 4% kiilonado - 73263
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Kiegészitd melléklet a 2006-0s éves beszdmolohoz

Mivel a 2006. szeptember 1-i hatallyal bevezetett 4%-os kiilonado alapjaban nem lehet
érvényesiteni a normal adéalap-csokkentd tételeket, emiatt a tarasagnak 73,263 eFt kiilonad6
fizetési kotelezettsége keletkezett 2006-ra vonatkozdan.

20. MERLEG FORDULONAPJAT KOVETO ESEMENYEK

A Térsasag 0j székhelye 2006. februar 7.-t61: 1117 Budapest, Fehérvari Gt 50-52. A Tarsasag
fidktelepet is létesitett a fenti datummal 2454 Ivancsa, Kilencedi utca 1. cimen.
E valtozasok cégbirosagi bejegyzése a mérlegkészités idépontjaban még folyamatban volt.

Budapest, 2007. méjus 18.

oy

hollr Wt

Derzsi Andrds Fdaskerti Zsolt
ME Duna Autdpélya

Konoesszios Zri
1117 Budapest, Fehérvar it 50-52.
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M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt.
1117 Budapest, Fehérvari at 50-52.
13368254-4523-114-01

Cég neve
Székhely
KSH szam
Idoszak

Cash flow-kimutatas

adatok EFt-ban

. 2005.01.01. 2006.01.01.-
MEGNEVEZES 2005.12.31. 2006.12.31.
1. |Mikodési cash flow) 1-13.sor |- 9124091 3 987 589
1 |Adozés elbtti eredmény (+)/(-) -10 345 5494 530
2 |Elszdmolt amortizécid (+) 5025 3 256 363
3 lElszamolt értékvesztés és visszairas (+)/(-) -
4 |céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete (+)/(-) -
5 |Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (+)/(-)
6 lszallitdi kotelezettség véltozasa (+)/(-) -8 064 305 2 986 332
7 |Egyéb rovid lejarati kotelezettség véltozasa (+)/() 1 852 880 589 317
8 [Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa (+)/(-) 1103 945 3814 286
9 lvev8kodvetelés valtozasa (+)/¢-) -1 416 833 2 257 369
10 |Forgbeszkdzok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa (+)/(=) -2 537 129 3325574
11 JAktiv id6beli elhatarolasok valtozdsa (+)/(-) -57 329 7 175 517
12 [Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) () 73 263
13 [Fizetett, fizetendd osztalék, részesedes ) -
11. |(befektetési cash flow) 14-16.sor |- 76 156 033 26 922 827
14 |Befektetett eszk6zok beszerzése (-) -76 156 033 26 922 827
15 IBefektetett eszk6zok eladédsa (+)
16 [Kapott osztalék, részesedés (+) -
P
111. |(Finanszirozasi cash flow) 17-27.sor | 83 053 901 27 136 571
17 [Részvénykibocsatds, tékebevonas bevétele (+)
18 |kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele (+) 51 045 249
19 |Hitel és kdlcson felvétele (+) 80 684 843 31 077 870
Fosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetetek
20 ltérlesztése, megsziintetése, bevéltasa (+)
21 lvéglegesen kapott pénzeszkodz (+)
52 [Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitds) (-
23 [Kstvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése (-)
24 [Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése )
25 [Hossz( lejdratra nyGjtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek )
26 |Véglegesen atadott pénzeszkzok )
Alapitokkal szembeni, [lletve egyeb hosszu lejaratu kételezettsegek
27 lvaltozasa (+)/(-) -2 242 892 7 169 192
28 |Jegyzett tdke véltozasa/jegyzett de be nem fizetett téke mozgasa (+) 4 611 950 -
1v. |Pénzeszkézok valtozasa L(+/-)L.(+/-)I1.(+/-)IIL. sorok } +)/) |- 2226223 4 201 333




UZLETI JELENTES A 2006. EVRE

Az M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt.-t (tovabbiakban a "Tarsasag") 2004. oktober 7-én
alapitottak. A Tarsasag a Magyar Koztarsasaggal kotott Koncesszios szerzddésben meghatarozott
koncesszids id6tartamra, azaz 22 évre alakult.

A Tarsasag tevékenysége a Koncesszios szerzddés rendelkezéseinek megfeleléen az M6 autdpalya
Erdi tetd-Dunatjvaros M6-M8 csomoépont kozotti 58.6 km hosszu szakaszanak koncesszioban tortén6
megtervezése, felépitése, feltjitisa, izemeltetése, fenntartasa és e tevékenységek finanszirozasa.

Az autopélya épitése 2004. oktoberében kezdddstt meg. Az ideiglenes forgalomba helyezésre, azaz a
pilya megnyitisara 2006. junius 11-én keriilt sor. Az épitési munkak befejeztével a végleges
forgalomba helyezési engedélyt a relevans kozhti hatosag 2006. oktober 31-i ddtummal adta ki. A
Magyar Allam nevében eljaré Gazdasagi és Kozlekedési Miniszter Végleges Elfogad6 Nyilatkozata —
a Koncesszis Szerz6dés szerinti teljesitésrél - pedig 2006. december 13.-t61 hatalyos.

Megnyitasa 6ta az autopalya rendben iizemel, teljesitményhibak illetve lényeges rendelkezésre nem
allasi események nélkiil. Az autopilya karbantartasat, feliigyeletét stb. az iizemeltetési terveknek
megfeleléen és magas szinvonalon latja el a Tarsasag szerzddott alvallalkozoja, a Duna-Intertoll Zrt.
Az autopélya miikodését a Magyar Allam megbizasabol eljard hatésagok folyamatosan ellenérzik.

A koncesszi6 id6tartama alatt a Tarsasag jogosult a kizarolagos allami tulajdonnak mindsiilé
vagyontargy (orszagos kozit) birtoklasara, hasznalatara és az ebbdl szarmazé hasznok szedésére.
Ennek megfeleléen a Tarsasagnak 2006. juniusl1-t6l kezd6dGen rendszeres bevétele keletkezik a
Magyar Allam 4ltal, a Koncessziés Szerz6désben meghatarozott szamitasi képlet alapjan, havi
rendszerességgel fizetett rendelkezésre allasi dijakbol.

Az autdpalya eredetileg tervezett eldzetes atadasa (2006. marcius 31.) és 2006. junius 11. kdzott kiesd
rendelkezésre allasi dijbevételeket - a Miiszaki Dontobizottsag dontése alapjan létrejott - megegyezés
szerint a Gazdasagi és Kozlekedési Miniszterium teljeskoriien megtériti a Tarsasagnak, mivel e
késedelem nem a Tarsasagnak felrohato okokbodl keletkezett.

A Térsasag az autépilyahoz kapcsolédé kereskedelmi létesitmények lizemeltetditdl is bevételekhez
jut. 2006 soran a 30-as és a 70-es km-nél levd komplex pihenShelyeken nyilt meg 2x2 darab
{izemanyagtolt-dllomas a MOL illetve az OMV tizemeltetésében. A Tarsasag e pihenShelyeken
étterem-, és moteliizemeltetésére is szandékozik haszonbérleti szerzodéseket kotni 2007 soran.

A Térsasag, az Alapitok jelentds szakmai segitségével, 2006. méarciusdban sikeresen refinanszirozta
a projektet: a korabbi szindikalt banki hitelt kivaltottuk a European Investment Banktol felvett 200
mEUR nagysiga hitellel illetve -régionkban attord modon- egy 212 mEUR  osszegl
kotvénykibocsatassal. A kotvényeket a luxemburgi tézsdén forgalmazzak. Mind az EIB hitel, mind
a kotvények visszafizetését és kamatait a Financial Security Assurance UK Ltd. hitelbiztositd
garantalja. Ezzel az innovativ struktiraval a finanszirozasi koltségeket jelentosen sikerilt
csokkenteni és a projekt jovedelmezoségét ndvelni.

A Téarsasag a beruhdzas befejezését kovetden, az iizemeltetési id6szakban csdkkentett 1étszammal,
azaz 6-7 fével mikodik. Ezzel 6sszhangban a Tarsasag 2007 februarjaban egy kisebb irodaba, a 1117
Budapest, Fehérvari it 50-52. sz. alatti irodahazba koltdzott.

Budapest, 2007. majus 18.

Ny

M6 DUNA AUTOPALYA KONCESSZIOS ZRT.




