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Fiiggetien konyvvizsgiléi jelentés
Az M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt. részvényeseinek

Elvégeziilk az M6 Duna Autépalya Koncesszids Zrt. (tovabbiakban ,.a Tarsasag”) mellékelt 2007. évi éves
beszamoléjanak a kényvvizsgalatit, amely éves beszimolo a 2007. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghbl — melyben az eszkozdk és forrisok egyezd végbsszege 124.039.122 E Ft, a mérleg szerinti eredmeény
1.439.095 E Ft veszteség — , és az ezen idoponttal végzddod évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint
kiegészitt mellékletbol all.

A veretés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokert

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszégon elfogadott iltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az ligyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbé!, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasokto! mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatisa szempontjdbol relevdns belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazisat, valamint az adott kérillmények kozott ésszerd szamviteli
becslések elkészitését.,

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszamol véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjdn, valamint az itzleti
jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes - torvények és egy€b jogszabdlyok
alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kiivetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot tigy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénzilgyi kimutatasok akar csaldsbol, akér hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétél figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénzitgyi kimutatasok
figyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovibba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségénck és az ligyvezetés szamviteli
becsiései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogé bemutatasanak értékelését. Az fzleti
jelentéssel kapesolatos munkdnk az lzleti jelentés és az éves beszdmolo osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggybzidésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfelelé alapot nydjt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran az M6 Duna Autépdlya Koncesszios Zrt. éves beszamol6jat, annak részeit ¢s tételeit,
azok kinyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak
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szerint felulvizsgiltuk, és ennck alapjdn elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé az M6 Duna Autdpdlya Koncesszios Zrt.
2007. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéré! megbizhatd és valds képet ad. Az
fizleti jelentés az éves beszamolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. februar 26.

KPMG Hungaria Kft.
} 139 Budapest, Vici ut 99.
5"Kamarai bejegyzés; 000202
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13368254-4523-114-01
Statisztikai szamjel

Cg.0 1-10-045198
Cégjegyzék szama

A vélialkozds megnevezése: M6 Duna Autopalya Koncesszios Zrt.

A vallalkozas cime, telefonszama: 1117 Budapest, Feheérvéri 0t 50-52,

2007.01.01.-2007.12.31.
kozotti idﬁsza[(rél sgélé
EVES BESZAMOLO

Kelt: Budapest, 2008. februar 26. ' —C V@—,\Q/\/\‘ i&/

a vidllalkozds vezetdije
; képviseltje
76 Puna Autapélya {kepviseldje)
* WA gnncesszios Zrt
1117 Budapest, Fehérvari ot 50-52.




13368254-4523-114-01
Statisztikai szamijel

Cg.01-10-045198

Cégjegyzek szama

M6 Duna Autopalya Koncesszios Zrt.

"A" MERLEG Eszk&6zok (aktivak)

11

adatok e Ft-ban

Sor- , . El6z6 év(ek)

5za A tétel megnevezése 2006.12,31 s P 2007.12.31
m moédositasai
A B C D E
1. | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18. sor) 115 597 744 113 496 769
2. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sor) 1383 931
3. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4. 2. Kiserleti fejlesztés aktivalt értéke
5. 3. Vagyoni éntekii jogok 1383 931
6. 4. Szelleml termékek
7. 1 5. Uzleti vagy cégérték
8. 6. Immateridlis javakra adott el6legek
9. | 7. Immateridlis javak eértekhelyeshitése

10. | II. TARGYI ESZKHZOK (11.-17. sor) 115 596 361 110 277 741
11. | 1. Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értékil jogok 115 272697 110 000 597
12. | 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 315 259 271 802
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek B 405 5 342
14, | 4. Tenyészdllatok

15. | 5. Beruhdzdsok

16. | 6. Beruhdzdsokra adott eldlegek

17. | 7. Tarayi eszkbzdk értékhelyesbitése
18. | 11, BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-25. sor) - 3218 097
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasbhan

20, | 2. Tartdsan adott kdlcson kapesolt valialkozdsnak

21, { 3. Eayéb tartds részesedés

22. | 4. Tartdsan adott kélcstn egyéb rész.visz.allo vali-han 3218 097
23. 5. Egyéb tartdsan adott kélcsén

24, 1 6. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

25. | 7. Befektetett pénziigyi eszkbzik értékhelyesbitése

Kelt: Budapest, 2008. februdr 26, 'E\UK(;F\\%\/(\ rﬁ/

a vallalkozas vezetdje

M6 Duna Autépalya (képyiseldie)
epviseloje

Loncesszios Zrt
1117 BudapesL, Fehhvar it 50.52,




13368254-4523-114-01

Statisztikai szamjel

Cq.01-10-045198
Cégjegyzek szama

M6 Duna Autopdlya Koncesszids Zrt.

“"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

i2

adatok e Fi-ban

1117 Budapest,

ME Duna Autdpalya

o
A

F

;-Eiir-.’,n.r":ns.ziés Zrt,
eRérvari gt 50-52,

a vallalkozds vezetdje

(képviseldje)

Sor-| P
s;‘é A tétel megnevezése 2006.12.31 f:“;zd‘:):;;z';f 2007.12.31
A B C D E
26. | B, FORGOESZKGZOK (27.4+34.+40.445, sor) 8 564 084 5720 756
27. | 1. KESZLETEK (28.-33. sor) - -
28, 1. Anyagok
29. | 2. Befejezetien termelés és félkész termékek
30. | 3. Novendek-, hizd- és egyéb allatek
31. | 4. Késztermékek
32, | 5. Aruk
33. | 6. Készietekre adott elélegek
34. | II. KOVETVELESEK (35.-39. sor) 3 944 860 2 597 854
35 | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbol {vevik) 3 674 202 2 396 050
35. | 2. Kbvetelések kapcsolt vallalkozédssal szemben
37. | 3. Kovetelések eqyéb rész. visz. 1évE viéll-sal szemben
38, | 4. Valtdkévetelések
39, | 5. Egyéb kivetelések 270 658 201 804
40. | 111. ERTEKPAPIROK (41.-44. sor) - -
41, | 1. Részesedés kapesolt valialkozésban
42, | 2. Egyéb részesedés
43. | 3. Sajat részvények, sajat tzletrészek
44. | 4. Forgatdsi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpaplrok -
45, | IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sor) 4619 224 3122902
46. | 1. Pénztar, csekkek 119 282
47. 2. Bankbetétek 4 619 105 3122620
48. | €. Aktividébeli elhatarolasok {(49.-51. sor) 7 233 639 4821 597
49, | 1. Bevetelek aktiv idSbeli elhatérolésa 2 526 812 323 843
50. | 2. Kdltségek, rafolditdsok aktiv iddbeli elhatdroldsa 4 706 827 4 497 754
§1. | 3. Halasztott raforditdsck
I 52. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.448. sor) 131 395 467 124 039 122 |
" Kelt: Budapest, 2008, februdr 26. ﬁ‘/&w(lﬂd &/



13368254-4523-114~01

Statisztikai szamjel

Cq.01-10-045198

Cégjegyzek szama

M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt.

"A" MERLEG Forrasok {passzivak)

13

adatok e Ft-ban

Kelf:

1117 Budapest,

= MB Duna Autdpélya
CoRibsszis Zrt,
Fehdrvar gt 50-52,

ss?z; A tétel megnhevezése 2006.12.31 Elo'zt'i é’v('ek? 2007.12.31
. madositasai

A B C D E

53, | D. SAJAT TOXE {54.4+56.+57.+58.+59.+60.+61. sor) 12 713 443 7 600 773
54. 1. JEGYZETT TOKE 7 330 000 7 330 000
55. EbbEl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

56. | 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

57. | 11l. TOKETARTALEK

58. | IV. EREDMENYTARTALEK 37 824 1 709 868
59, | v. LEKOTOTT TARTALEK

60. | VI. ERTEKELESI TARTALEK

61. | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 5421 267 1439095
62. | E. CELTARTALEKOK (63.-65. sor) - -
63. | 1. Céltartalék a vdrhato kitelezettséoekre

64, | 2. Céltartalék a jov8beni koltségekre

65. | 3. Egyéb céltartalék

66. | F. KOTELEZETTSEGEK (67.471.+80, sor) 113 670 983 - 111 537 076
67, | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sor) 4612198 4 665 250
68, | 1. Hatrasorolt kételezettségek kapcesolt véllalkozassal szemben

69, | 2. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb rész. visz. 1évd vall-sal sz. 4 612 198 4 665 250
70. | 3. Hatrasorolt kételezettségek egyeb gazdalkodéval szemben

Budapest, 2008, februar 26. E/‘LT()—//L

a vallalkozas vezetdje

(keépviseldje)




13368254-4523-114-01

Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzek szama

M6 Duna Autdpdlya Koncesszios Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

14

adatok e Ft-ban

Sm:- , . Eldzé év{ek)
sza A tétel megnevezése 2006.12.31 A P 2007.12.31
m modositasai
A ) C D E
71. | 11. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sor) 101 758 139 98 514 181
72. | 1. Hosszi lejaratra kapott kdlcséndk '
73. | 2. Atvaltoztathato kdtvények
74, 3. Tartozdsok kétvénykibocsatasbdl 51 045 249 48 B94 B24
75. | 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 48 155 B96 47 087 011
76. | 5. Egyéb hosszl lejaratl hitelek
77. | 6. Tartds kitelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben
78. | 7. Tartds kitelezettségek egyéh rész. visz. |&vé vall-sal szemben
79. | 8. Egyéb hosszi lejdratd ktelezettségek 2 556 994 2 532 346
80. | II1. ROGVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sor) 7 300 646 8 357 645
81. | 1. Rovid lefdratu kdlesénbk
82, Ebbdl: az atvaltoztathato kotvények
83. 2. Ravid lejarati hitelek 4 815 415 4 360 371
84. | 3. Vevitdl kapott altlegek
85. | 4. Kbtelezettségek aruszalitdsbdl és szolodttatashdl (szallitok) 30 540 69 020
86. | 5. Valtotartozasok
B7. | 6. Rovid lejdratl kotelezettségek kapcsolt vill-sal szemben
88. | 7. Révid lejaratd kotelezettségek egyéb rész. visz, 1évd vall-sal sz. 110 712 3 675 B54
89. 8. Egyéb révid lejératl kotelezettségek 2 343 579 252 400
90. | G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.-93. sor) 5011 041 4901 273
g1, { 1. Bevételek passziv idSbeli elhatarolasa 1217 513 1 156 554
92. | 2. Kéltségek, raforditdsak passziv idobeli elhatdrolasa 1 441 786 1511525
93. 3. Halasztott bevetelek 2 351 742 2233194
94, | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.4+52.4+66.+90. sor) 131 395 467 124 039122 |
© Kelt: Budapest, 2008. februar 26.

a vallalkozas verettje
(képviseldje}

ME Duna Autbpalya
FER (onpagszios Zrt.
1117 Budapest, Fehérvari it 50-52,



13368254-4523-114-01

Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

ME Duna Autdpdlya Koncesszios Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

{6sszkdltség eljarassal)

21

adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2006.01.01.- El6z6 évek | 2007.01.01.-
szam 2006.12.31. modositasai 2007.12.31,
A B C D E
D1. |Belf6ldi értékesités netto arbevétele 7 157 605 14 073 863
02. (Export értékesités nettd Arbevétele
1. |Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.) 7 157 605 14 073 B63
03. [Sajdt termelésil készletek allomanyvaltozdsa
04. |Sajat el6atlitasy eszkbzak aktivalt értéke
I1. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (4+/-03.404.) - -
III. |Egyéb bevételek 1 92 247
Ebbé): visszalrt értékvesztés
05. [Anyagkoltség 13 Q07 18 003
06. {Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 440 989 755 824
07. |Egyéb szolgdltatasok értéke 148 066 189 176
08. |Eladott aruk beszerzési értéke
05. |Eladott (kbzvetitett) szolgaltatdsok értéke 739 157 2 840 349
1V. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 1341219 3 812 352
10. |Bérkaltség 50 353 48 894
11. [5zemélyi jellegdi egyeb kifizetések 8 031 6040
12. [Bérjarulékok 17 946 17 646
V. |[Személyi jellegﬁ raforditasok (10.+11.+12.) 76 330 72 580
VI. |Ertékcsékkenési leiras 3 256 363 5914 342
VII. |Egyéb raforditasok 130 421 178 430
Ebbél: értékvesztés
U v | I+/~
I WY
Kelt: Budapest, 2008. februar 26. AQ/L

& vallalkozas vezetdje

ME Duna Autépalya (képuisetije)

{nresszias 2t
1117 Budapast, Fehervari Gt 50-52.




13368254-4523-114-01
Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198

Cégjegyzek szama

M6 Duna Autdpalya Koncesszios Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

(Bsszkiltség eljdrassal)

22

adatok e Ft-ban

M6 Duna Autépalya
¥unresszios Zrt
P! .

1117 Budapest, Fehérvari gt 50-52,

a vallalkoZas vezetdje

(képviseldje)

Sor- A tétel megnevezése 2006.01.01.- El§26 évek | 2007.01.01.-
5Zam 2006.12.31. modositasai 2007.12.31.
A B C D E
13. [Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapesolt vallalkozastd! kapott
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott
15, |Befektetett pénzigyi eszkézdk kamatai, arfalyamnyeresége 155 954 306 052
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastd! kapott
17. {Pénziigyi miiveletek egyéb bevetelel 7 356 171 566 172
VIII, |Pénzigyi milveletek bevételei (13.414.+15.4+16.+17.) 7512125 872 224
1 18. |Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsoit vallalkozasnak adott
19. |Fizetendd kamatok €5 kamatjellegl réforditdsok 2 B93 042 4797 073
Fbbél: kapcsolt valtalkozasnak adott
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értekvesztése
21. |Pénziigyl miveletek eqyéb raforditasai 1477 626 1 702 652
IX. Pénzﬁgyi miiveletek raforditasai (18.+19.4/-20.+21.) 4370 668 6 499 725
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) 3 141 457 5627 501
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.) 5 494 730 1 439 095
X. |Rendkiviili bevételek
XI. |Rendkiviili raforditasok ] 200
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X,-XI1.) |- 200 -
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-C.4/-D.) 5 494 530 1 439 095
XII. |Adofizetési kistelezettség 73 263
F. |ADOZOTT EREDMENY (+/-E.-XII.) 5421 267 1 439 085
22. |Eredménytartalék igenybevétele osztalékra, részesedésre 3673 575
23. [lovahagyott asztalék és részesedés 3673 575
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.+22.-23.) 5421 267 1439 095
Kelt; Budapest, 2008, februar 26,




M6 DUNA AUTOPALYA KONCESSZIOS ZRT.

Kiegészitd melléklét a 2007-es éves beszamolohoz

1. ALTALANOS HATTERINFORMACIO

Az M6 Duna Autépilya Koncesszids Zrt.-t (tovébbiakban a "Térsasag"), amelynek szekhelye
1117 Budapest, Fehérvdri Gt 50-52., 2004. oktdber 7-én alapitottdk az alabbi cégek
(‘tovabbiakban " Alapitok™):

- Bilfinger Berger BOT GmbH ( Wiesbaden, Németorszag)
- Porr Infrastruktur GmbH (Wien, Ausztria)
- Swietelsky International Baugesellschaft (Linz, Ausztria)

A Tarsasagot a Cégbirésag 2004, oktéber 14-i hatallyal jegyezte be, igy a Tarsaség
eldtarsasagként 2004. oktober 7-14. kozott mikdddtt. A torvényi valtozasoknak megfeleléen a
Térsasdg neve M6 Duna Autdpalya Koncesszios Zartkorien Mikddé Részvénytarsasagra (Zrt.)
véltozott a tulajdonosok 2005. december 15-i dontése alapjan.

A Térsasdg zartkoriien miksdo részvénytarsasag, amely a Magyar Koéztarsasaggal kot
Koncesszios Szerzddésben meghatarozott koncesszids iddtartamra, azaz 22 évre (2026. oktober
8-ig) alakult. A Koncessziés Szerzédésben meghatérozott jogokat és kitelezettségeket a 2004.
oktéber 13.-an megkotott szerz6désben ruhazia &t a Tarsasdgra a koncessziot eredetileg elnyerd
konzorcium (amelynek tagjai megegyeznek az Alapitokkal).

A Tarsasig kizarolagos tevékenysége ennek megfeleléen az M6-os autopélya Erdi tetd-
Dunatjvaros M6-M8 csomdpont kozétti szakaszénak koncesszioban térténd tervezese, épitése,
feltjitasa, izemeltetése, fenntartasa és e tevékenységek finanszirozasa. Az autopalya 2006. junius
11-én keriilt ideiglenes forgalomba helyezésre. A végleges forgalomba helyezési engedélyt a
relevans kozati hatosagtal 2006, oktober 31-i datummal kapta meg a Térsasag. A Magyar Allam
nevében eljard Gazdasagi ¢és Kézlekedési Miniszter Végleges Elfogadé Nyilatkozata 2006.
december 13.-t6l hatdlyos.

A Tarsasag 2007. februar 7-vel fioktelepet létesitett az autdpalya-mérndkség épiiletében (2454
Ivincsa, Kilencedi utca 1.,hrsz: 067/17). Az autépilya lizemeltetésének ellendrzése, feliigyelete, -
ami a Tarsasag fo gazdasagi tevékenysége az iizemeltetési idéiszakban - a fidktelepen folyik.

A budapesti székhelyen csupan adminisztrativ tevékenységek folynak: a Koncesszios
Szerzédésben, a hitelszerzédésékben foglalt, illetve az Alapitok altal eldirt jelentéstételi és egyéb
adminisztrativ kitelezettségek teljesitése.

A koncesszio iddtartama alatt a Tarsasag jogosult a kizarolagos allami tulajdonnak minésiilé
vagyontargyak {(orszagos kozit) birtokldsdra, haszndlatéra és az ebbdl szarmazd hasznok
szedésére. Ennek megfelelden a Tarsasag a Magyar Allamtél az autépalya hasznalataért az
ideiglenes forgalomba helyezéstol kezdve havonta rendelkezésre allast dijat kap a Koncesszios
Szerzédésben meghatdrozott szamitdsi képlet alapjan.
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2. SZAMVITELI POLITIKA

A Tarsasag konyveit és nyilvantartdsait a modositasokkal egyiitt hatdlyos 2000. évi C. szamviteli
torvényben foplaltaknak (a tovabbiakban a "Torvény”), és a Magyarorszagon Aaltalanosan
elfogadott szamviteli elveknek megfelelden vezeti. A Tarsasag szamviteli politikdjat, az értékelés
madszereit és eljarasait, az iddszak sordn a szdmviteli politikaban végrehajtott valtoztatasokkal
egyiitt az alabbiakban foglaltuk tssze.

Meérlepkészités napja

A mérlegkészités napja a 2006-os évre vonatkozéan 2007. majus 18. volt, mig a 2007-es évre
vonatkozéan 2008. januar 3. (kivéve a jovahagyott osztalékot, amelyre 2008. februar 26). A
mérlegkészités napjanak megvaltoztatasa nem volt jelentés hatassal az éves beszamoldra.

Immaterialis javak

A Téarsasag a Vagyoni értékil jogok kzott nyilvantartott vasérolt szoftverek értéket 3 év alatt irja
le. Az egyedileg 100 eFt beszerzési érték alatti immateridlis javakat a Tarsasag a rendeltetésszerii
hasznélatba vételkor {aktiviliskor) egy 8sszegben értékesokkenésként elszamolja.

Targyi eszk6z6k
A Torvény 23§. (3) bekezdésének megfeleléen a Térsasdg az eszkdzbk kozott mutatja ki a
Koncesszios Szerzidés alapjan beszerzett, megvaldsitott eszk6z6k értéket,

A bekeriilési érték részét képezi:

- az autépalya tlervezéséhez, épitéséhez kozvetlentil kapesolddoan igénybe vett hitel, kdlesdn
szerzbdésben meghatarozott, a hitel igénybevétele miatt fizetett kezelési dija, folydsitasi jutaléka;
a hitel utan felszamitott rendelkezésre tartasi dij;

- a hitel, kolcsdn felvétele utdn az ideiglenes izembe helyezéséig elszdmolt (iddszakot terheld)
kamat, csikkentve a beruhazasra elkiilonitett pénzeszkdz utan, annak felhaszndldsdig kapott
kamat dsszegével,

- a beruhdzas finanszirozasahoz kozvetleniil kapcsolddd, hitelszerzodésekben szabdlyozott banki
illetve miiszaki, pénziigyi, jogi stb. szakértdi dijak

- a beruhdzashoz kozvetlenill kapcsol6dé - az ideiglenes tizembe helyezéséig terjedd idBszakra
elszamolt (idészakot terheld) - biztositasi dijak,

- a beruhazashoz kozvetleniil kapesoladd tevékenységet végzs tisztségviselok, alkalmazottak - az
ideiglenes {izembe helyezéséig terjedd iddszakra elszdmoli {iddszakot terheld)- bérkoltsége €s a
kapcsolodo jarulékok,

- a beruhdzishoz kapcsolodé tervezési, épitési, ellendrzési, kérnyezetvédelmi, biztonsagi
dokumentacios stb. — a beruhazasi szerzddés végleges teljesitéséig terjedd iddszakra elszamolt
(idészakot terhel)- tandcsadési dijak.

- a beruhdzashoz kézvetleniil kapcsolodd devizakdtelezettségnek az ideiglenes Uzembe
helyezéséig terjedt idészakra elszamolt — realizalt illetve nem realizalt — arfolyam kiilonbizete.

A térgyi eszkozok a felhalmozott ériékesokkenéssel csokkentelt beszerzési aron szerepelnek a
mérlegben. Az értékcsokkenés az illetd tirgyi eszkéz beszerzési aranak és a becsiilt hasznos
élettartamanak alapjan linedris modszerrel kerill meghatarozasra.

(3%
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Az autépalya és a kapesolodd létesitmények hasznos élettartama az ideiglenes forgalomba
helyezéstdl (2006. jinius 11.) a koncesszid lejartdig tart, azaz 20.3 év. Az alkalmazott
értékestkkenési kulcsok az alabbiak:

Autopalya, kapcsolodo létesitmények 4.9%
Jarmiivek 20.0%
Iroda- és szdmitastechnikai berendezések 33.3%
Irodabntor 14.5%

Az egyedileg 100 eFt beszerzési érték alatti tirgyi eszkizoket a Tdrsasdg a rendeltetésszerii
hasznalatba vételkor (aktivalaskor) egy dsszegben értékesokkenésként elszamolja.

Eredménykimutatds

A Tarsasag az eredménykimtatdst az osszkdltség modszer (a Torvény szerinti A" verzio)
szerint készitette.

A Tarsasag a mindenkori szdmlavezetd bankja devizavételi arfolyaman ériékeli a devizas
eszkdzoket, forrasokat, és a keletkezett mérleg fordulonapi arfolyam-killénbozeteket bruttd
madon efszamolja a Pénziigyi miiveletek eredményeként.

Jelentds Bsszepll hiba. 1ényeges hiba

A Tarsasdg az ellendrzés, onellendrzés illetve az elozd éveket érintd hibakkal kapcsolatban
jelentés osszegil hibanak mindsiti a mérleg foosszegének 1%-dt meghaladd ériéket (ez 2006-ban
és 2007-ben egyarant Térvény altal megszabott maximurm azaz 500 millio Ft).

A Tarsasdg a megbizhato s val6s képet lényegesen befolydsold hibanak mindsiti, ha a jelentds
dsszegii hibak sszevont értéke meghaladja a targyévet megeldzo tizleti év mérlegében kimutatott
sajat toke 20%-t (azaz 2006-re 1,458 millié Ft-ot, mig 2007-re vonatkozdan 2,543 milli6 Ft-ot).

3, PENZUGYI HELYZET, JOVEDELMEZOSEG ES LIKVIDITAS

A Térsasdg 2006. marciusaban refinanszirozia a projektet: a korabbi szindikélt hosszu lejdratd
banki hitelt kivaltottak a European Investment Bank (,EIB”)-t6l felvett hitelbdl illetve a
kotvénykibocsatasbol szarmazo alacsonyabb kdltségii pénzforrasok (ld. 11. pont). A
refinanszirozdst kivetden a projekt pénziigyi modellje alapjan a beruhéazas finanszirozisa ¢s
megfeleld megtériilése még inkdbb biztositott. A Térsasdg 2007 sordn is teljeskdrien €s idében
eleget tett adossagszolgilati kotelezettségeinek.

Az autépalya ideiglenes forgalomba helyezése 2006 jlnius 11-én tortént meg, azaz 71 nap
késéssel az eredetileg tervezett 2006. marcius 31.-i idoponthoz képest. Mivel e késedelem nem a
Téarsasagnak felrohaté okokbdl keletkezett, ezért az emiatt kiesd rendelkezésre atlasi dij bevétell -
a 2007. majus 17-én kotdtt megegyezés szerint a Gazdasdgi és Kozlekedési Minisztérium
(,,GKM?™) teljeskériien megtéritette a Tarsasagnak (Id. 8. pont).

[¥E)
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4, IMMATERIALIS JAVAK

Az immaterialis javakban 2007-ben bekdvetkezett valtozasokat az alabbi tablazat foglalja ossze
{(adatok eFt-ban):

Vagyoni értékii

jogok

Bruttd érték

Nyitd egyenleg 2007. jan. 1.-én 2934
Nivekedések 625
Cst6kkenés 0
Zar6 egyenleg 2007. dec. 31-én 3559
Halmozott értékesokkenés

Nyvitd egyenleg 2007. jan. 1.-€n 1 551
Ertékestkkenés — linearis 1077
Zard egyenleg 2007. dec. 31-én 2628
NETTO ERTEK 2007. dec. 31-én 931
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5. TARGYI ESZKOZOK

A targyi eszkozokben 2006-ban és 2007-ben bekdvetkezett valtozasokat az alabbi tabldzat

foglaija dssze (adatok eFi-ban):

Bruttd érték
Nyito egyenleg
2006. jan. 1.-én
Névekedések
Aktivalas

Zaro egyenleg
2006. dec. 31-én

Nivekedések
Csikkenés

ZAard egyenleg
2007. dec. 31-én

Halmozott
értékesdkkends
Nyito egvenleg
2006. jan. 1.-én
Ertékestkkends -~
linedris

Zaro egyenleg
2006, dec. 31-én

Ertékestkkends —
linedris

Kivezetés

Zarg egyenleg
2007. dec. 31-én

NETTO ERTEK
2006. dec. 31-én
NETTO ERTEK
2007. dec. 31-én

Miiszaki Egyéb
berendezések,  berendezések,
gépek, felszerelések,
Ingatlanok jarmiivek jarmiivek Beruhdzdsok Osszesen

0 0 15 647 91 917 390 91 933 037
0 0 0 26 922753 26922 753
118 477 984 362 105 54 -118 840143 0
118 477 984 362 105 15 701 0 118 855 790
594 354 0 3372 0 597 726
0 0 -4 067 0 -4 067
119072 338 362 105 15 006 0 119 449 449
0 0 4019 0 4019
3205287 46 846 3277 0 3255410
3205287 46 846 7296 0 3259 429
5866 454 43 457 3354 0 5913 265
0 0 -986 0 -986
9071 741 %0 303 9 664 0 9171708
115272 697 315259 8 405 0 115 596 361
110 000 597 271 802 5342 0 110 277 741
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6. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

Pénziigyi modelljének megfelelden szabad pénzeszkozeibdl a Tarsasag az Alapitoknak — azok
tulajdoni ardnydnak megfeleléen — hitelkeretet biztosit, amib&l 2007. folyaman d&sszesen
12,706,692 EUR 8sszeg( kdlestnt nytijtott a résziikre.

A kilcsdn végsd lejdrata a koncesszids iddszak vége azaz 2026. oktéber. A kélcson kamatozdsa a
pénzpiaci viszonyoknak megfeleléen (a 12 hénapos Euriborhoz kotve) véltozik (1d. 8. pont).

A koleson és felhalmozadott kamatok — a Tarsasag illetve kdlesdnvevo valaszidsa szerint —
barmikor elszamolhatdk a kélestnvevinek a Tarsasagtd] jard jovobeni osztalékkal szemben.

7. KOVETELESEK

A Vevik 2007. december 31-i egyenlegébol 2,388,176 eFt a GKM-mel szemben fenndllo
kivetelés,

Az Egyéb kiovetelések a Tarsasag altal visszaigényelhetd AF A-t tartalmaztak 2006. december 31-
én, illetve helyi ipariizési és kiilonado tilfizetést 2007. december 31-én.

8. AKTIV IDOBEL] ELHATAROLASOK

A bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa 2006. december 31-én és 2007. december 3 1-én az alabbi
tételeket tartalmazza (adatok eFt-ban):

2006.12.31 2007.12.31
Swap fizetések iddaranyos része 0 221 166
Nyujtott kélestn idoardnyos kamata 0 71789
Folydszamla és betéti kamatok 105 371 19 559
Haszonbérleti dij és talsulydij 3 586 11329
Kiesd bevétel megtéritése 2417 855 0
Osszesen 2526 812 323 843

Koltségek, raforditasok aktfy idébeli elhatarolasa 2006. december 31-én és 2007. december 31-én
az alabbij tételeket tartalmazza {adatok eFt-ban):

2006.12.31 2007.12.31
Koncesszids dij elhatarolt része 4 585 848 4 404 130
Duna-Intertoll pre-operations fee 118 951 92 984
Riztositasi és egyéb dijak 2028 640
Osszesen 4 706 827 4 497 754
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Az aktiv id6beli elhatarolasok kozott kertilt kimutatdsra a GKM-nek szerzodés szerint fizetendd
pétlélagos koncesszios dijnak (1d. 11. pont) a Koncesszios Szerzodés id6tartamara (azaz 2026-ig)
elhatarolt és 2006. december 31-ig, illetve 2007. december 31-ig iddardnyosan koltségként még
el nem szamolt része.

Az aktiv id8beli elhatarolasok 2006. és 2007. december 31-én az autépalya lizemeltetését végzd
Duna-Intertoll Zrt. altal szerzddés szerint, az {izemeltetés megkezdését megeldzden leszamlazott
{izemeltetési dijak koltségként még el nem szamolt részét is tartalmaztdk. E dijakat az
iizemeltetési szerzddés garantalt idétartama azaz 5 év alatt szamolja el a Tarsasag koltséghent.

9, JEGYZETT TOKE

A Tarsasag jegyzett tokéje 73,300 db egyenként szézezer Ft névértékii névre szold
torzsrészvénybdl all, melyek mindegyike azonos és egyenld részvényesi jogokat képvisel. Az
Alapitok tulajdonosi részesedése 2006. december 3i-én és 2007. december 31-én egyarant az
aldbbi volt (adatok eFt-ban):

Részvényes Osszeg Ardny
Bilfinger Berger BOT GmbH 2,932,000 40%
Porr Infrastruktur GmbH 2,932.000 40%
Swietelsky International Baugesellschaft 1,466,000 20%
Osszesen 7,330,000 100%

Az Alapitok 2004. december 2-an hatdroztak a 741,500 eFt nagysagtt az alapitaskori jegyzett toke
6,588,500 eFi-tal térténd emelésérdl. A tdkeemelésbdl szarmazd Ssszegeket az Alapitok két
fitemben 2005. decemberéig bezardlag fizették be. A tOkeemeléshez kapcsolodd ideiglenes
részvények teljeskoriien bevonasra, mig a végleges részvények kibocsdtdsra keriiltek 2006
folyaman.

10.  HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasdg az Alapitoktol - azok tulajdoni ardnydban - 18,420,792 EUR 6sszegben alarendelt
kolcsontokét kapott 2006, oktdberében, melynek lejarata 2026. oktober. Az alarendelt
kolesontoke kamatozasa a Tarsasag EBIT-jéhez van kotve, a kamatfizetés félévente esedékes.

11.  HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2006. december 31-én a Tarsasag torlesztésekkel csokkentett hiteltartozésainak egy éven tali
lejarath részei az alabbiak voltak:

Kotelezettség  Vépst lejarat  Hitel eredeti  Hosszi lejaratd  Meérleg szerinti
Hitelezd fajtija bsszege Tész értck eFt

EIB Hitel 2025.03.31 200000000€ 192331 240€ 48 155 896
Kétvénykibocsatas ~ Kotvény 2025.03.31 212000000€ 203871 110€ 51045 249
Osszesen 96 201 145
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2007. december 31-én a Tdrsasdg tdriesztésekkel csokkentett hiteltartozasainak egy éven tali
lejarati részei az alabbiak:

Kaotelezettség  Végso lejdrat  Hitel eredeti  Hosszi lejarata Mérleg szerinti

Hitelez6 fajtaja Gsszeee rész ériék eFt
EIB Hitel 2025.03.31 200000000€ 185923599¢ 47 087 011
Kotvénykibocsatds Kotvény 2025.03.31 2120000006 193061 771 € 48 894 824

Osszesen 95 981 835

Az EIB hitel s a kétvények kamatfizetése és — 2007-ben megkezdodott — tirlesztése félévente
(minden év marcius 31-én és szeptember 30-dn) esedékes. Ennek megfelelden az EIB hitel és a
kétvények 2008-ban esedékes torleszld részletei a Rovid lejarati kitelezettségek kozitt keriiltek
kimutatasra (Id. 12. pont}.

Az EIB hitel és a kotvények kamatozdsa a pénzpiaci viszonyoknak megfelelten (a 6 honapos
Euriborhoz kétve) valtozik. Mind az EIB hitel, mind a kétvények kamat és torlesztd-részleteit a
Financial Security Assurance UK Ltd. hitelbiztositd garantalja.

Az EIB hitel és kdtvények tényleges kamatterhe a BNP Paribas SA (Parizs) bankkal kétsu
kamatfedezeti (swap) ligyleteknek kdszonhetden a Tarsasag szempontjabol a futamidd alatt
eldre régzitett. A fedezet Gsszeg a hitel illetve a kotvények visszafizetési tilemezését kivetve
viltozik. 2006 folyamén ezen fedezeti figyletek kamatkillénbozetére 536,646 eFi-t fizetett a
Tarsasdg és ezen ligyletek 631,458 eFt-tal rontottdk az eredményt.

2007 folyamdn a Tarsasdg dsszevontan 120,455 eFt-t fizetett ki €s e kamatswap Ugyletek
195,524 eFt-ta javitottdk az eredményt.

Az EIB hitel és kotvények biztositékaul tobbek kdzétt a Térsasdg dvadékba helyezett
részvényei, a Tarsasag teljes vagyona és engedményezett jovibeni kivetelései szolgalnak.

A refinanszirozashoz kapcsolédéan a Tarsasag kotelezettséget vallalt arra, hogy a Magyar
Allamot képviselé GKM-nek 2024. szeptember 30-ig bezarolag eltre rogzitett idépontokban,
osszesen 19,013,067 EUR 0Osszegben poétlolagos koncesszidgs dijat fizet. Ebbdl 2007. december
31-ig 8,800,617 EUR kertilt kifizetésre. A fennmaradé 10,212,450 EUR kotelezettség 2008-ban
esedékessé valo része (213,458 EUR) az Egyéb rovid lejarata kotelezettsépek kozott keriilt
kimutatasra 54,060 eFt értékben a csatolt mérlegben.

12.  ROVID LEJARATU HITELEK

A rdvid lejarath hitelek az alabbi tételeket tartalmaztdk 2006. december 31-én:

Kotelezetltség Végsi Hitelkeret Rovid lejaratd Mérleg szerinti
Hitelez& fajtaja lejarat Gsszege rész érték eFt
EIB Hitel 2025.03.31 200000000 € 7 668 760 € 1920 104
Kotvénykibocsatis Katvény 2025.03.31 212000 000.€ 8128890 ¢ 2035314
AFA-Konzorcium AFA-hitel 2007.03.31 3200 000 eFt 860 000 eFt 860 000
Osszesen - 4 815 415

Az AFA—Kgnzorcitlln tagjai a Kereskedelmi és Hitelbank Rt., MKB Bank Rt. és a német Kfw
voltak. Az AFA-hitel kamatozasa a pénzpiaci viszonyoknak megfelelden (a kéthetes illetve az
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| hénapos Buborhoz kitve) valtozott. A fenti AFA-hitel teljeskrilen visszafizetésre kertilt 2007

folyaman.
A rovid lejarat hitelek az alabbi tételeket tartalmaztak 2007. december 3 1-én:

Kitelezettség  Végst lejarat  Hitel eredeti  Ravid lejarati Mérleg szerinti

Hitelezd fajtija Bsszege rész érték eFt
EIB Hitel 2025.03.31 200,000,000 € 6 407 637 € 1622 798
K&tvénykibocsatas Kotvény 2025.03.31  212,000,000€ 10809339¢€ 2737573
Osszesen 4360 371

13, PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

A passziv iddbeli elhatarolasok az alabbi tételeket tartalmaztak 2006. és 2007. december 31-€n
(adatok eFt-ban).

2006.12.31 2007.12.31

Kiesd rendelkezésre allasi dij

megtéritésének elhatdroldsa 2 351 742 2233194
Elhatarolt kamatraforditas és garancia dij 1259221 1 440 859
Benzinkut haszonbérleti bevétel

elhataroldsa 1217513 1155918
Autopalya tizemeltetési kéliség 55 830 57 147
Tandcsaddi dijak és egyéb ételek 22743 4 997
Hitel rendelkezésre tartasi dijak 3 536 3428
Kényvvizsgalat dija 5007 30639
Delegalt tisztségviseldk dija 1627 2 691
Biztositasi dijak 93 822 0
Osszesen 5011041 4901 273

A fenti elhatarolt haszonbérleti bevételt illetve a kiest rendelkezésre allasi dij megtéritését a
Tarsasag a koncesszié hatralévd iddtartama alatt egyenletesen szamolja el bevételként.
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14. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE

Az értékesités nettd arbevétele az alabbi tételeket tartalmazta 2006-ban és 2007-ben {adatok eFt-
ban):

2006 2007
Rendelkezésre dllasi dijbevéte! 6738 115 11707 310
Tovabbszamlazott tételek 274 465 2 139750
Kiesé rendelkezésre allasi dij megtéritésébd 66113 118 548
Haszonbérletbe adasbo! szarmazd bevétel 63 182 77 503
Egyéb autopilya tizemeltetési, hasznositasi 6 834 30 752
Kartérités fovallatkozdtol 8 896 0
Osszesen 7 157 605 14 073 863

15. EGYEB BEVETELEK

Az egyéb bevételek az aldbbi tételeket tartalmaztak 2006-ban és 2007-ben (adatok eFt-ban):

2006 2007
Kapott késedelmi kamatok 0 75219
Trilstlydij 0 13 360
Ertékesitett targyi eszkéz bevétele 0 1 896
Egyéb | 1772
Osszesen 1 92 247
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t6.  IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK ERTEKE

Az igénybe vett szolgdltatasok az alabbi tételeket tarialmaztak a 2006-o0s és a 2007-es évre
vonatkozoan (adatok eFt-ban):

2006 2007
Jogi, miiszaki és pénziigyi tandcsadas 121 499 414 255
Koncesszids dij 190 142 237 371
Delegalt tisztségviseldk dija 34 868 48 946
Hite! rendelkezére tartdsi dij 12 047 14 179
lrodabérlet 18 860 8 768
Geépjarmt bérlet 7611 8070
Kényvelés, bérszamfejtés stb. 4 864 5543
Kényvvizsgélat 5501 5095
PR, marketing kéltségek 25225 1291
Egyéb 20372 12 306
Osszesen 440 989 755824

17. EGYEB SZOLGALTATASOK ERTEKE

Az egyéb szolpgaltatisok értéke az alabbi tételeket tartalmazta 2006-ban €s 2007-ben (adatok eFt-
ban):

2006 2007
Biztositasi dijak 147 222 188 584
Bankkéltség 822 584
Egyeb 22 8
Osszesen 148 066 189 176

18. EGYEB RAFORDITAS

Az egyéb raforditasok legnagyobb tétele 2006-ban és 2007-ben a fizetendd helyi ipariizési add
volt 128,100 eFt illetve 174,176 eFt Gsszegben.

19.  SZEMELY1 ALLOMANY

A 2006. évi atlagos statisztikai allomdnyi Iétszam 7 6, mig a 2007. évi dtlagos létszam 6 6 volt.
2006 vépén 7 {6, mig 2007 végen 6 {6 szellemi foglalkozdst munkavalialdja volt a Tdrsasagnak.
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20. IGAZGATOSAG, FELUGYELOBIZOTTSAG

A Tarsasag 2006 és 2007 folyaman nem folyoésitott dijazast, eldleget, illetve kélcsont az
igazgatdsag, illetve a felligyelo-bizotisdg tagjai részére.

Ezen éves beszamolot az alabbi személyek irjak ala:

Faskerti Zsolt — 1gazgatdsagi tag

Derzsi Andras — Igazgatosagi tag

Az igazgatok tizleti cime: 1117 Budapest, Fehérvari ut 50-52.

A szamviteli szolgélatdst végzd személy Boldizsar Richard (lakeim: 7092 Nagykonyi, Kis u.

492. anyja neve: Erdélyi Erika llona), akit a Pénziigyminisztérium a 93/2002 (V.5)
Kormanyrendelet alapjan a 172687-as szamon vett nyilvantartasba.

21. TARSASAGI ADO

A 2006-0s és a 2007-es évre vonatkozo tarsasagi add levezetése az aldbbi (adatok e Ft-ban):

2006 2007

Addzas elétti eredmeény 5 494 530 -1 439095
Mddosito tételek

K otelezettségek ériékelésekor megdllapitott

nem realizalt arf.nyereség -0 615372 263 573
Helyi ipariizési adé 100%-a -128 109 0
Birsag, egyéb 801 190
Térsasagi add alapja 16% adéhoz -1 248 150 -1 175332
Térsasdgi add kotelezetiség 16% - -
Térsasagi ado alapja 4%-os kiilénadéhoz 5494 730 -1 439095
Térsasagi ado kételezettség 4% kitlonadd 73 263 -

Mivel a 2006. szeptember 1-i hatéllyal bevezetett 4%-os kiilénadd alapjaban nem lehet
érvényesiteni a normal addalap-csskkentd tételeket, emiatt a Tarsasagnak 73,263 eFt kiilonadd
fizetési kitelezettsége keletkezett 2006-ra vonatkozdan.
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22. MERLEG FORDULONAPJAT KOVETO ESEMENYEK

A Tarsasag Kozgy(lése 2008. februar 26-dn a rendelkezésre allé Eredménytartalékbél 3.673,575
elt nagysdgh osztalék fizetését hagyta jova. E tétel mint Rovid lejaratt kdtelezettség epyeb
részesedés] viszonyban 1évo vallalkozassal szemben keriilt kimutatdsra a csatolt 2007, december
31-1 mérlegben.

Budapest, 2008. februdr 26.

e £ MaA

Derzsi Andrds Fdskerti Zsolt




M6

Duna Autdpalya Koncesszios Zrt,

Cég neve

1117 Budapest, Fehérvari Gt 50-52. Székhely
13368254-4523-114-01 KSH szam
Cash flow-kimutatas adatok EFt-ban
2006.01,01. 2007.01.01.-

_ MEGNEVEZES _ 2006.12.31. 2007.12.31.
SIBHBE0S TeVERENYEEg DOl SZalaZ0 PenZes? A6 Zas I
1. |[¢ Mikodesi cash flow) 1-13.sor 3 987 589 5963 572
1 |adozas elstti eredmény (+)/(-) 5494530 |- 1439 095
2 [Elszamolt amortizacio {+) 3 256 363 59014 342
3 [Elszamolt értékvesztés es visszairds (+)/{-) -
4 {Céltartalék képzés és fethaszndlas kilénbdzete {+)/{-) -
5 |Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye (+)/(-) 577
6 |5zallitdi kbtelezettség valtozdsa {(+)/(-) |- 2 986 332 38 0BD
7 |Eayéb révid lejarati kitelezettseg valtozasa {(+)/(-) 589 317 1473 963
8 |Passziv id8beli elhatdroldsok véltozasa {(+)/(-) 3 814 286 - 109 768
9 |vevékavetelés valtozdsa {(+)/(-) |- 2 257 369 1278 152
10 |Forgoeszkizok (vevikdvetelés és pénzeszkdz nelkil) véltozasa {(+)/(-) 3325574 68 854
11 JAktiv idébeli elhatdrolasok valtozasa (+)/() |- 7 175 517 2412 042
12 [Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) () - 73 263 -
13 JFizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) - 3673575
BETERTETES] TEVERENYScgBol S2arMaZzo PenZess LGYEE -
I1. |(befektetési cash flow) 14-16.s0r |- 26922827 |- 595 847
14 |Befektetett eszkozok beszerzése () - 26 922 827 |- 598 351
15 JBefektetett eszkdzik eladasa (+) 2 504
16 JKapott osztalek, részesedés (+) -
P eIy OV ETETERBOT EZaTRS 25 PERTEs2 FHTFEIAE
111, |(Finanszirozasi cash flow) 17-27.sor 27 136571 |- 6864 047
17 JRészvénykibocsatas, tokebevonds bevétele (+) '
18 JKatvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsdtasanak bevétele (+) 51 045 249 -
19 [Hitel és koleson felvétele ' (+) - 31 077 870 -
Hosszo lejaratra nyujtott kblcstnok es efhelyezett bankbetetek
| 20 Jtérlesztése, megsziintetése, bevaitdsa {+)
1 21 Jvéglegesen kapott pénzeszkdz (+)
22 [Részvénybevonas, tdkekivonds (t6keleszallitas) (-)
23 [Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése () - 1448 163
24 [Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése (-) - 2 226 191
25 [Hosszi lejaratra nydjtott kélcséndk és elhelyezett bankbetétek (-) - 3218 097
26 [véglegesen atadott pénzeszkdzbk = (-)
Alapltokkal szembeni, dletve egyeb hosszd fejaratd kotelezettsegek
27 |véltozasa (+)/(-) 7 169 192 28 404
28 |Jegyzett tike valtozasa/jegyzett de be nem fizetett téke mozgdsa (+) -
1v. |Pénzeszkizék valtozasa {(+/-)1.(+/-)IL.(+/-)II1, sorok } (+)/(-) 4 201 333 - 1 496 322




UZLETI JELENTES A 2007. EVRE

Az M6 Duna Autopalya Koncesszidés Zrt.-t (tovabbiakban a "Tarsasag") 2004. oktober 7-én
alapitottak. A Tarsasdg a Magyar Koztarsasaggal kétott Koncesszids szerzédésben meghatarozott
koncesszios iddtartamra, azaz 22 évre alakult.

A Tarsasag tevékenysége a Koncesszios szerzodés rendelkezéseinek megfelelfen az M6 aulopilya
Erdi tetd-Dunatijvaros M6-M8 csomépont kézotti 58.6 kin hosszi szakaszanak koncesszioban térténd
megtervezése, felépitése, feltjitasa, lizemeltetése, fenntartdsa €s e tevékenységek finanszirozasa.

Az autdpalya épitése 2004. oktoberében kezddddtt meg. Az ideiglenes forgalomba helyezésre, azaz a
pilya megnyitasara 2006. jinius 11-én keriilt sor. A végleges forgalomba helyezési engedélyt a
relevans kozati hatdsig 2006. oktober 31-i datummal adta ki. A Magyar Allam nevében eljard
Gazdasagi &s Kozlekedési Miniszter Végleges Elfogadd Nyilatkozata — a Koncessziés Szerzodés
szerinti teljesitésrd] - pedig 2006. december 13.-t61 hatélyos.

Megnyitasa 6ta az autopdlya rendben iizemel, lényeges teljesitményhibdk illetve Ilényeges
rendelkezésre nem allasi események nélkiil. Az autdpalya karbantartasat, feliigyeletét stb. az
iizemeltetési terveknek és a magyar Gtiigyi szabvanyoknak megfeleléen latja el a Tarsasag szerzodott
alvallalkozdja, a Duna-Intertoll Zrt. Az autépalya miikddését a Magyar Allam megbizasabol eljard
hatésagok folyamatosan ellendrzik.

A koncesszid iddtartama alatt a Tarsasdg jogosult a kizardlagos allami tulajdonnak mindsitld
vagyontargy (orszagos kdzat) birtokldsira, haszndlatira és az ebbdl szirmazd hasznok szedésére.
Ennek megfeleléen a Tarsasagnak 2006. junius 11.-t8] kezdve rendszeres bevélele van a Magyar
Allam 4ltal, a Koncesszios Szerzédésben meghatérozott szamitasi képlet alapjan, havi
rendszerességgel fizetett rendelkezésre allasi dijakbol.

Az autopalya eredetileg tervezett eldzetes dtadasa (2006. marcius 31.) €s 2006. jinius 11. koz6tt kiesd
rendelkezésre allasi dijbevételt — a 2007. majus 17.-én |étrejitt megegyezés szerint — a Gazdasagi es
Kézlekedési Minisztérium teljeskoriien megtéritette a Tarsasagnak, mivel e késedelem nem a
Tarsasagnak felrdhato okokbdl keletkezett. A megegyezésben foglaltak pénziigyi rendezése
teljeskorlien megtortént.

A Tarsasag az autdpilydhoz kapcsolédo kereskedelmi létesitmények lizemeltetditdl is bevételekhez
jut. 2006 sordn a 30-as és a 70-es km-nél levd komplex pihendhelyeken nyilt meg 2x2 darab
fizemanyagt§lté-allomas a MOL illetve az OMV iizemeltetésében. A Térsasadg e pihenShelyeken
|étesitendd étterem illetve motel lizemeltetésére tovabbi iizleti partnereket keres, akikkel
haszonbérleti szerzédéseket szandékozik kotni, lehetéleg még 2008 soran.

A Tarsasig 2006. marciusaban sikeresen refinanszirozta a projektet: a korabbi szindikélt banki hitelt
kivaltottuk a European Investment Banktol felvett 200 mEUR nagysagi hitellel illetve egy 212
mEUR 6sszegli kotvénykibocsatdssal. A kitvényeket a luxemburgi tdzsdén forgalmazzak. Mind az
EIB hitel, mind a kétvények visszafizetését és kamatait a Financial Security Assurance UK Ltd.
hitelbiztositd garantilja. Ezzel az innovativ struktirdval a finanszirozasi koltségeket jelentdsen
sikeriilt csokkenteni és a projekt jovedelmezéségét novelni. A Tarsasag 2007 soran is teljeskoriien
¢s pontosan eleget tett adossagszolgélati kételezettségeinek.




A Tarsasdg az iizemeltetési idészakban minimalis létszimmal, azaz 6-7 fovel mitkodik, Budapesten és
Ivincsan megosztva. A Tarsasag ugyanis 2007. februar 7.-vel fidktelepet létesitett az autopalya-
mérndkségen, Ivincsan, Az autdpilya lizemelletésének ellendrzése, feliigyelete, - ami a Tarsasag f6
gazdasagi tevékenysége az lizemeltetési idoszakban - e fidktelepen folyik.

A budapesti székhelyen csupan adminisztrativ tevékenységek maradtak: a Gazdasagi és Kozlekedési
Minisztérium és egyéb magyar hatdsdgok, a hitelezdk, illetve az Alapitok altal elbirt jelentéstételi és
egyéb adminisztrativ kotelezettségek teljesitése.

A Tarsasag Igazgatésaganak elndke 2007. augusztus 10-t6] Arne Speer Gr helyett Marc Hornig dr.

Budapest, 2008. februar 26.

Qavmﬁr%/“r ..
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