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KPMG Hungdria Kft. Tel.; +36 (1) 887 71 00

Vaci Ut 99. : Fax: +36 (1) 887 71 03
H-1132 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu

Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgildi jelentés

Az M6 Duna Autdpilya Koncesszids Zrt. tészvényeseinek
Az éves beszimolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az M6 Duna Autépilya Koncessziés Zri. (tovdbbiakban ,.a Tarsasig™) mellékelt 2010. évi éves
beszdmolojanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérleghél ~ melyben az eszkizok és forrdsok egyezé végdsszege 418.040.395 EUR, a mérleg szerinti eredmény
0 BUR —, és az ezen iddponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatishol, valamint a szdmviteli politika
meghatirozé elemeit &s az egyéb magyardz informidcidkat tartabmazs kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds ennek az éves beszdmoldénak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
sltalinos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért &s valds bemutatdsdéet, valamint az olyan belsé
koniroltokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl

eredd lényeges hibds dllitdsoktél mentes éves beszdmolo elkészitése,

A kinywizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolomak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjin.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkivetelik, hogy megfeleljiink az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgilatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimol6 mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktél.

A kinyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirisok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszepekrdl és kizzétételekrdl. A kivilasztott eljirisok — beleértve az
éves beszamold akdr csalisbél, akdr hibibdl eredd, lényeges hibds dllitisai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodd egység dltali
elkészitése €s valés bemutatisa szempontjdbél relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgilati eljirisokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd epység belsé kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozGan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének €s a vezetés dltal
készitett szdamviteli becslések ésszeriisépének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsinak értékelését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd ¢s megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgdlsi zdradékunk {véleményiink) megaddsihoz.
Zdradék (vélemény)

A kinyvvizsgilat sordn az M6 Duna Autdpdlya Koncesszids Zrt. éves beszdmoldjit, annak részeit €s tételeit,

- azok kinyvelési és bizonylati alitimasztisit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak

szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az dves
beszdmolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szimviteli elvek szerint
készitették el Véleményiink szerint az éves beszdmolé az M6 Duna Autdpilya Koncesszids Zrt.
2010, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedeimi helyzetérdl megbizhatd és valos képet ad.

KPMG Hungaria Kit., a Hungarian limited liability company and

a member [irm of 1he KPIMG network of indapsndant membar

{irms affiliated wilh KPMG International Cooperative

{"KPMG International™), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birdsdg, no: 91-09-063183



Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Flvégeztiik az M6 Duna Autépdlya Koncesszids Zrt. mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizspdlatit.

A vezetds felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott

" dltakinos szamviteli elvekkel dyszhangban torténd elkészitéséére. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés €s a
2010. évi éves beszamold dsszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkink az iizleti jelentés
és az éves beszdmold Osszhangjinak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tirsasig nem
auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informdcick dttekintéset.

Véleményiink szerint az M6 Duna Autépilya Koncesszids Zrt. 2010. évi iizleti jelentése az M6 Duna Autdpilya
Koncesszios Zrt. 2010. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 1. februdr 23.
MG Hungdria Kft.

Partner, Kamarai tag kinyvizsgdld
Nyilvintartdsi szdm: 000269
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13368254-4523-114-01

Statisztikal szamjel

Cg.01-10-045198

Cégjegyzék szama

M6 Duna Autopalya Koncesszids Zrt.

"A" MERLEG Eszkoz6k (aktivak)

i1

adatok eurd-ban

Sor- A tétel megnevezése 2009.12.31 ElGzG év(ek) 2010.12,31
szam modositasai
A B B C D E
1, A. BEFEKTETETT ESZKOzOK (02,4+10.+18. sor) 394 015 990 382 539 935
2. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sor) 2278 3222
3. 1, Alapitds-atszervezés aktivilt értéke
4. 2. Klsérleti fejlesztés aktivalt érigke
5. 3. Vagyonl érték( jogok 2278 3222
6. 4, Szellemi termékek
7. 5. Uzleti vagy cégértek
8. 6, Immateridlis javakra adott elGlegek
9, 7. lmrateridlis javak értékhelyesbitése
10, 1I. TARGYI ESZKOZHK (11.-17. s0r) 389 053 135 365 660 765
11. 1. Ingatlanok és a kapcselddd vagyoni értékil jogok 388 280 258 365 046 549
12, 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 761 441 601 098
13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 11 436 13118
14, 4, Tenyészallatok
15. 5. Beruhdzasok
16. 6. Beruhdzdsokra adott el6legek
17, 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
18, | IIL. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKGZOK (19,-25. sor) 4960 577 16 875 948
19. 1. Tartés részesedés kapcsolt valialkozdsban
20, 2. Tartdsan adott kélcsén kapcsolt véllalkozasnak
21. 3. Egyéb tartds részesedés
22. 4. Tartdsan adott kélcstn egyéb rész.visz.alla vall-ban 4 960 577 16 875 948
23. 5. Egyéb tartdsan adott kélcsén
24, 6. Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25. 7. Befektetett pénzigyi eszkézok értékhelyeshitése
Kelt: Budapest, Z2011. februdr 23. %@Z

MG Duna Aulopaiva
Koncesszios Zrl

1117 Budapest, Fehérvari a1 50-572

a vallalkozas vezetje

(képviseltje)




13368254-4523-114-01

Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198

Cégjegyzek széma

M6 Duna Autopalya Koncesszios Zrt.

"A" MERLEG Eszkézok (aktivak)

12

adatok eurd-han

So'r« A tétel megnevezése 2009.12.31 E]:’::z:'i é.VEER? ' 2010.12.31
szam modositasai
A B C D E )

26. | B. FORGOESZKOZOK (27.+34,+40.+45, sor) 31 353 908 12 340 529
27. | 1. KESZLETEK (28,-33. sor) - -
28. 1. Anyagok
29. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30, 3. Névendék-, hizo- és egyéb allatak
31. 4, Késztermékek
32. | 5. Aruk
33. 6. Készletekre adott elblegek
34. | 1T, KOVETELESEK (35.-39. sor) 175 770 152 919
35, 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatdsokbdl {vevok) 16 146 56 937
36. 2. Kévetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben
37, 3. Kbovetelések egyéb rész. visz. l1éve vall-sal szemben
38, 4, Vvaltdkivetelések
39, 5. Egyeb kivetelések 159 624 95 682
40. | 1¥1. ERTEKPAPIROK (41.-44. sar) - -
41. L. Részesedés kapcsolt vallalkozdsban
42, 2. Egyéb részesedés
43, 3. Sajat részvények, sajat Ozletrészek
44, 4. Forgatdsi céll hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -
45. | IV, PENZESZKOZOK (46.-47. sor) 31178 138 12 187 610
46, 1. Pénztar, csekkek
47. 2, Bankbetétek 31178 138 12 187 610
48, | €. Aktiv idébeli elhatarolasok (49.-51. sor) 24 164 709 23 1595 931
49, 1., Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 8 388 255 8 361 045
50. 2. Koltségek, rafolditdsok aktiv idSbeli elhataroldsa 15 776 454 14 798 BB6
51. 3. Halasztott réforditasok

|52, ] ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.448. sor) 449 534 607 418 040 395

e _
Kelt: Budapest, 201 1. februdr 23. g @S E g Y

‘ ) & vallalkozas vezetdje
MG Duna Autdpilyg (képviseldie)
p.H. [loncesszios Zri,

1117 Budapest, Fehérvari ot 50-52.
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Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198
Cégjegyzék szama

M6 Duna Autopdlya Koncesszios Zrt.

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

13

adatok eurd-ban

Sor- | A tétel megnevezése 2009.12.31 El62 év(ek) 2010.12.31

szam } modositasai

A ) B C D E

53. | D. SAJAT TOKE (54,456,4+57.+58.459.4+60,+61. sor) 28 932 310 28 932 310
54. | I. JEGYZETT TOKE 28 932 310 28932 310
55. Ebbdl; visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
S6. | II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM. FIZETEFT TOKE (-)
57. | 1. TOKETARTALEK
58, | Iv. EREDMENYTARTALEK - -
59. | v. LEKOTOTT TARTALEK
60. | VI. ERTEKELESI TARTALEK
61, | VIL. MERLEG SZERINTI EREDMENY - -
62. | E. CELTARTALEKOK (63.-65. sor) - -
63. 1, Céltartalék a varhaté kételezettségekre
64, 2. Céltartalék a jovdbeni kltségekre
G5. 3. Egyéb céltartalék
66. | F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80, sor) 401 495 352 - 372 987 785
67. | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sor) 18 420 792 18 420 792
68. 1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt villalkozassal szemben
69, 2. Hatrasorolt kitelerettségek egyéb rész, visz. [évé vall-sal sz. 18 420 792 18 420 792
70, 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdélkoddval szemben

Kelt: Budapest, 2011. februar 23. ﬁ\wm

a vallalkozas vezetdje
(keépviseldje)

MG Duna Avigpalya
P Koncesszios Zrl,
1117 Budapest, Fehervart it 50-52,




13368254-4523-114-01

Statisztikal szamjel

€g.01-10-045198

Cegjegyzék szama

M6 Duna Autdpalya Koncesszios Zrt.

"A"™ MERLEG Forrasck (passzivak)

14

adatok eurd-ban

Sor- A tétel megnevezése 2009.12.31 ElGz6 év(ek) 2010.12.31
szam modositasai
A B C D E
71. | 11. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79. sor) 351 468 858 331 761 967
72, 1, Hosszl lejdratra kapott kélcstndk
73. | 2. Atvaltoztathatd kitvények
74. 3. Tartozasok kétvénykiboesatasbal 166 260 456 151 885 740
75. 4, Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 175 654 B32 170 708 966
76. 5. Egyéb hosszu lejaratd hitelek
77. 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
78. 7. ‘Tartds kitelezettségek egyeb rész. visz. lévl vall-sal szemben
79. 8. Egyéb hosszii lejdrath kdtelezettségek ) g 553 570 9 167 261
80. { I11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sor) 31 605 702 22 BOS 026
81. 1. Rovid lejaratd kdlesdndk
8z, Ebbél: az dtvaltoztathatd kitvények
83. 2. Rivid lejaratd hitelek 29 079 341 19 320 576
84, 3, Vevitd! kapott elblegek
85. 4. Kételezettségek druszallitdshol és szolgaltatasbol (szallitok) 284 734 3420
B6. | 5. Valtétartozdsok _ _
87. 6. Rovid lejaraty katelezettségek kapesolt vall-sal szemben 1 010 283 2 086 266
88. 7. Rovid lejaratdl kistelezettségek egyéb rész, visz. [év6 véll-sal sz.
89, 8. Egyéb rivid lejaratd kételezettségek 1231 344 1394 764
90. | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.-93. sor) 19 106 945 16 120 300
91. 1. Bevételek passziv idSbeli elhataroldsa 4 119 048 3 873 050
92. | 2. Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli ethatarotdsa 7 084 816 4 836 374
93. 3. Halasztott bevételek 7 903 081 7 410 B76
94. |  FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.466.490. sor) 449 534 607 | 418 040 395
Kelt: Budapest, 2011. februar 23. W

i

Vi Quna Autapalya
Roncesszios Zrt.

1117 Budapesi, Fuhérvéﬁ 4L 50-52.

a vallalkozas vezetdje

(képvisetdie)
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13368254-4523~114-01
Statisztikai szamjel

Cg.01-10-045198

Cégjegyzék szama

M6 Duna Autdpdlya Koncesszias Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

(Bsszkobltseg eljarassal)

21

adatok eurd-ban

: Sor- A tétel megnevezése 2009.01.01.- Ei'625 fav"ek_ 2010.01.01.-
sZam 2009.12.31. modositasai 2010.12.31.
A B E D E
01, |Belfdldi értékesités nettd arbevétele 48 634 546 49 351 637
02. |Export értékesités nettd arbevétele
I. |Ertékesités nettd arbevétele (01.4+02.) 48 634 546 49 351 637
03. [Sajat termelési készletek allomanyvéltozdsa
04. |Sajat elGallitdsu eszkGzdk aktivalt értéke
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03,404.) - -
III. |Egyéb bevételek 94 810 128 015
Ebbdl: visszairt értékvesztés
05. |Anyagkdltség 74 586 119 112
06. |Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1539421 2104 823
" 07. |Egyéb szolgaitatasok értéke 542 678 481 748
08. |Eladott aruk beszerzési értéke
09, |Eladott (kizvetitett) szolgaltatdsok értéke 3 045 648 3169 727
1v. lAnyagjelleqii raforditasok (05.+06.+07.408.+09.) 5 202 433 5 875 410
10. |Bérkéttség ) 205 387 209 994
11, |Személyl jellegli egyéb kifizetések 22 904 22 116
12, [Bérjarulékok 67 638 58 716
V. ?zemélyi jellegi raforditasok (10.+11.4+12.) 295 929 290 826
VI. |Ertékcstkkenési leiras 23 415 149 23 415 466
VII. |Egyéb raforditisok 964 303 976 152
Ebbél: értékvesztés
O S b G YTV oo 7o
h
(et
Kelt: Budapest, 2011, februdr 23. -

M Duna Autapilys

Roncesszios Zrt.

1117 Budapd®$iFehérvari 0t 50-52.

a villalkozas vezetdje

(képviseldje)




13368254-4523-114-01 22
Statisztikal szamjel
Cy.01-10-045198
Cégjegyzék szdma
M6 Duna Autdpalya Koncesszids Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
{bsszkoltség eljdrassal)
adatok eurd-ban
- . . 2009.01.01.- El6z6 évek 2010.01.01.-
gi_zrm A tetel megnevezése 2009.12.31. médositasai 2010.12.31,
A B E D E
13. {Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbél: kapcsolt vallalkozdstol kapott _
14, |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbél: kapesolt vallalkozastd! kapott
15. |Befektetett penziigyl eszkdzék kamatal, arfolyamnyeresége 595 920 449 752
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek
Ebbél: kapcsolt véllatkozdstdl kapott
17. |Pénziigyl miiveletek egyéb bevételei 383 970 196 398
VIIL. |Pénziigyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 979 890 646 150
1B. Befektetett pénzlgyi eszkdzik drfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozdsnak adott
19. [Flzetendd kamatok és kamatjellegit raforditasok 18 368 321 17 194 415
Ebb&l: kapcseolt vallalkozasnak adott
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21. |Pénzigyi miiveletek egvéb raforditasal 410 733 286 570
IX. {Pénziigyi miiveletek raforditasai (18,4+19.4/-20.+21.) 18 779 054 17 480 985
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) - 17 799 164 - 16 834 835
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY {+/-A.+/~B.) 1052 378 2 086 963
X. |Rendkiviili bevételek
XI. |Rendkiviili raforditasok 697
D. |RENDKiIVULI EREDMENY (X.-XL.) - - 697
E. IADOCZAS ELOTTI EREDMENY (+/-C.+/-D.) 1052 378 2 DB6 266
XI1. jAdéfizetési kitelezettség 42 095
F. |ADOZOTT EREDMENY {+/-E.-XIL.) 1 010 283 2 0B6 266
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedédsre
23. |Jovahagyott osztalék és részesedés 1010 283 2 0B6 266
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+/-F.+22.-23.) - -
Kelt: Budapest, 2011, februdr 23. Qﬁd’tm E

i ME Duna Autapilya
"pH. foncesszids Zyl

1117 Budapast, Febérvar gt 50-52,

a vallalkozds vezetSie
{kepviselfje)
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M6 Duna Autépalya Koncesszios Zrt. Cég neve

1117 Budapest, Fehérvari Gt 50-52, Székhely
13368254-4523-114-01 KSH szam
Cash flow-kimutatas adatok eurd-ban
- 2009.01.01.- 2010.01.01.~
MEGNEVEZES 2009.12.31, 2010.12,31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz valtozas
I. |( Mikadési cash flow) 1-13.s0r 25 566 053 22 417 828
1 |Adazas el6tti eredmény (+)/(-) 1052 378 2 086 266
2 [Elszamolt amortizacid {(+) 23 415 149 23415 466
3 [EIszamolt értékvesztés és visszalrds {(+)/{-) 0 0
4 JCéltartalék képzés és felhaszndlds killdnbdzete (+Y/(-) 1] 0
5 [Befektetett eszkdzdk értdkesitésének eredménye (+)}/(-) 3 795 3289
6 [Szallitdi kotelezettség valtozasa (+}/(-) 284 734 -281 314
7 |Egyéb rivid lejarati kitelezettség valtozasa {(+)}/(-) 65 399 1 239 403
8 |Passziv idébeli elhataroldsok vaitozasa {(+)}/{-}) -249 973 -2 986 645
9 [Vevdkbdvetelés valtozdsa {(+)/{-) -16 146 -40 791
- 10 |Forgdeszkiozik (vevikbvetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozdsa (+)/{-) 72 883 63 642
11 JAktiv id6beli elhataroldsok valtozdsa (+)/(-) 1990 212 I 004 778
12 [Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) (-) -42 095 o |
13 |Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (-) -1 010 283 -2 086 266
Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas
1I. |{befektetési cash flow) 14-16.s01 -292 816 -27 329
14 |Befektetett eszkdzok beszerzése (~) -296 473 -31 492
15 IBefektetett eszkozdk eladasa {+) 3657 4 163}
16 |Kapott osztalék, részesedés _ (+)
Pénziigyi mdveletekbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas
.} 111. [(Finanszirozasi cash flow) _ 17-27.sor -7 207 131 -41 381 027
17 [Részvénykibocsétds, tikebevonds bevétele (+)
18 [Katvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsdnak bevételel (+)
19 [Hitel és kélcsdn felvétele _ _ {+) 19 000 000}
HOS5ZU lejaratra Ny)tott KOICSONOK €5 ElNelyezett DankDetetek .
20 Jtorlesztése, megsziintetése, bevdltdsa (+) 991 760 -11 915 371
21 |Véglegesen kapott pénzeszkdz (+)
22 |Részvénybevanads, tokekivonds (tékeleszallitds) {-)
23 JKétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése {~) -12 086 574 -14 714 741
24 [Hitel gs kdlcson torlesztése, visszafizetése {-) -14 904 167 -14 364 606
25 lHossz( lejdratra nydjtott kélcsonok és ethelyezett bankbetétek (-)
26 lVéglegesen dtadott pénzeszkbzik ()
AlapitokKal szenbenl, letve egyeb nosszu lejaratu kotelezetisegek
27 Jvéltozdsa {(+)/(-) -208 150 -386 309
28 |Jegyzett toke valtozasa/jegyzett de be nem fizetett toke mozgasa (+) 0
1v, [Pénzeszkozok valtozasa {(+/—)I.(+/-)II.(+/-)fﬁ. sorok ¥ {(+)/(-) 18 066 106 -18 990 528
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1. ALTALANOS HATTERINFORMACIO

Az M6 Duna Autopalya Koncesszids Zrt.-t (tovabbiakban a "Tarsasdg"), amelynek székhelye
1117 Budapest, Fehérvari at 50-52., 2004. okiober 7-én alapitotidk az alabbi cégek
(‘tovabbiakban " Alapitok™):

- Bilfinger Berger BOT GmbH (Wiesbaden, Németorszdg)

- Porr Infrastruktur GmbH (Wien, Ausztria)

- Swietelsky International Baugesellschaft (Linz, Ausztria)

2008 folyaman a Bilfinger Berger BOT GmbH &truhédzta M6 Duna részvényeit a Bilfinger Berger
Project Investments S.C.A. SICAR (Luxemburg) tarsasigra, illetve a Porr Infrastrukiur GmbH
beolvadt a Porr Solutions Immobilien- und Infrastrukturprojekte GmbH-ba. 2009 folyamén az
utobbi tulajdonos atruhdzta M6 Duna részvényeit a Porr Infrastruktur Investment AG-re.

A Tarsasigot a Cégbirdsag 2004. oktdber 14-i hatallyal jegyezte be, igy a Térsasig
elbtarsasagként 2004. oktober 7-14. kozott mikodott. A torvényi véltozasoknak megfelelSen a
Tarsasag neve M6 Duna Autdpédlya Koncessziés Zartkoriien Mikddé Részvénytarsasigra (Zrt.)
véltozott a tulajdonosok 2005. december 15-i déniése alapjan.

A Térsasag zartk6rllen mikodd részvénytirsasdg, amely a Magyar Kdztarsasaggal kotdtt
Koncesszids Szerzodésben meghatirozott koncesszios idStartamra, azaz 22 évie (2026. oktdber
8-ig) alakult. A Koncesszios Szerzddésben meghatrozott jogokat és kitelezettségeket a 2004.
oktober 13.-an megkdtott szerz6désben ruhazta 4t a Tarsasdgra a koncessziot eredetileg elnyerd
konzorcium (amelynek tagjai megegyeznek az Alapitokkal).

A Tarsasig kizardlagos tevékenysége ennek megfeleléen az M6-os autdpalya Erdi tets-
Dunatjvaros M6-M8 csomopont kéz6iti szakaszdnak koncesszioban torténé tervezése, épitése,
feltjitasa, izemeltetése, fenntartdsa és e tevékenységek finanszirozasa. Az autépalya 2006, jinius
1t-¢én keriilt ideiglenes forgalomba helyezésre. A végleges forgalomba helyezési engedélyt az
illetékes koziti hatdsagtol 2006. oktdber 31-i datummal kapta meg a Tarsasdg. A Magyar Allam
nevében eljaré Gazdasagi és Kozlekedési Miniszter Végleges Elfogadé Nyilatkozata 2006,
december 13.-tol hatalyos.

A Téarsasag 2007. februar 7-vel fidkielepet létesitett az autdpalya-mérndkség épiiletében (2454
Ivancsa, Kilencedi utca 1. hrsz. 067/17).

A koncesszid idStartama alatt a Tarsasag jogosult a kizdr6lagos dllami tulajdonnak mindsild
vagyontdrgyak (orszdgos kozat) birtokldsira, haszndlatira és az ebbdl szdrmazé hasznok
szedésére. Ennek megfelelden a Tarsasig a Magyar Allamtdl az autdpilya hasznélatéért az
ideiglenes forgalomba helyezéstél kezdve havonta rendelkezésre 4lldsi dijat kap a Koncesszids
Szerzédésben meghatarozott szamitasi képlet alapjan.
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2. SZAMVITELI POLITIKA

A Tarsasag konyveit és nyilvantartasait a modositasokkal egyiitt hatdlyos 2000. évi C. szamviteli
torvényben foglaltaknak (a tovdbbiakban a "Torvény"), és a Magyarorszdgon &ltaldnosan
elfogadott szamviteli elveknek megfelelden vezeti.

A Torvény idevago eldirasainak figyelembevételével a Tarsasag 2008. janudr 1.-t81 kényveit és
nyilvantartasait euréban vezeti.

A Tarsasdg szamviteli politikdjat, az értékelés modszereit és eljarasait, az idSszak sorén a
szamviteli politikiban végrehajtott valtoztatdsokkal egyiitt az alabbiakban foglaltuk Gssze.

Meérlegkészités napia

A mérlegkészités napja a 2009-as évre vonatkozéan 2010. januar 4. (kivéve a jovihagyott
osztalékot, amelyre 2010. 4prilis 30.) volt, mig a 2010-es évre vonatkozdan 2011. januar 4.
(kivéve a jovdhagyott osztalékot, amelyre 2011. februdar 23.).

Immaterialis javak

A Térsasag a Vagyoni ért¢kii jogok kézott nyilvantartott vasérolt szoftverek értéket 3 év alatt irja
le. Az egyedileg 100 eFt beszerzési érték alatti immateridlis javakat a Tarsasag a rendeltetésszert
hasznalatba vételkor (aktivalaskor) egy sszegben értékesdkkenésként elszimolja.

Téarpyi eszkdzik
A Térvény 23§, (3) bekezdésének megfeleléen a Tarsasig az eszkdzok kozott mutatja ki a
Koncesszids Szerz6dés alapjn beszerzett, megvaldsitott eszkdzdk értékét.

A bekeriilési érték részét képez:

- az autopdlya tervez¢séhez, épitéséhez kozvetlenill kapcsoléddan igénybe vett hitel, kbleson
szerz6désben meghatérozott, a hitel igénybevétele miatt fizetett kezelési dija, folydsitési jutaléka;
a hitel utdn felszamitott rendelkezésre tartasi dij;

- a hitel, kélcsdn felvétele utan az ideiglenes iizembe helyezéséig elszamolt (idGszakot terheld)
kamat, csokkentve a beruhazdsra elkiildnitett pénzeszkdz utan, annak felhasznalasdig kapott
kamat dsszegével,

- a beruhdzés finanszirozdsahoz kézvetleniil kapcsolddd, hitelszerzédésekben szabilyozott banki
illetve miiszaki, pénziigyi, jogi stb. szakért6i dijak

- a beruhazéshoz kdzvetlenill kapesol6dd - az ideiglenes {izembe helyezéséig terjedd idészakra
elszamolt (id6szakot terheld) - biztositasi dijak,

- a beruhézdshoz kozvetleniil kapcsolddd tevékenységet végzo tisztségviselSk, alkalmazottak - az
ideiglenes lizembe helyezéséig terjedd iddszakra elszdmolt (id8szakot terhel8)- bérkolisége és a
kapcsolodé jarulékok,

- a beruhazishoz kapcsolodd tervezési, épitési, cllendrzési, kdrnyezetvédelmi, biztonsagi
dokumentdcids stb. — a beruhdzasi szerzddés végleges teljesitéséig terjedd iddszakra elszdmolt
(iddszakot terhel$)- tandcsadasi dijak.

- a berulidzashoz kdzvetleniil kapcsol6dd devizakdtelezettségnek az ideiglenes iizembe
helyezéséig terjedd id6szakra elszdmolt - realizalt illetve nem realizalt — arfolyam kiilénbozete.
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A targyi eszkdzik a felhalmozott értékestkkenéssel cstkkentett beszerzési dron szerepelnek a
mérlegben. Az értékesSkkenés az illetd targyi eszkdz beszerzési dranak és a becsitlt hasznos
élettartaménak alapjan linearis modszerrel keriil meghatdrozasra.

Az autopdlya és a kapcsolédd létesitmények haszpos élettartama az ideiglenes forgalomba
helyezéstdl (2006. junius 11.) a koncesszid lejartdig tart, azaz 20.3 év. Az alkalmazott
¢értékestkkendsi kulcsok az alabbiak:

Autbpalya, kapesoladé 1étesitmények 4.9%
Jarmtivek 20.0%
Iroda- és szdmitastechnikai berendezések 33.3%
Irodabutor 14.5%

Az egyedileg 100 eFt beszerzési érték alatti targyi eszkozoket a Thrsasdg a rendeltetésszert
hasznalatba vételkor (aktivélaskor) egy Gsszegben értékestkkenésként elszamolja.

Eredménykimutatds

A Tarsasag az eredménykimutatast az Osszkdliség modszer (a Torvény szerinti ,,A” verzid)
szerint készitette,

A Térsasag az MNB altal kdzzétett napi arfolyamon értékeli a forintos eszkoziket, forrdsokat, &s
a keletkezett mérleg forduldnapi drfolyam-kiilonbézeteket nettd mddon elszamolja a Pénziigyi
miiveletek eredményeként.

Jelentds bsszeptt hiba, lényeges hiba

A Térsasdg az ellendrzés, dnellenérzés illetve az el6z6 éveket érinté hibdkkal kapcsolatban
jelentOs Gsszegill hibanak min6siti a mérleg f606sszegének 1%-4t meghaladd értéket (ez 2009-ben
és 2010-ben egyarant Tdrvény altal mwegszabott maximum azaz 500 millio Fu illetve annak
eurdban szamitott ertéke).

A Tarsasag a megbizhat6 és valds képet Iényegesen befolydsold hibanak mindsiti, ha a jelentGs
Osszegli hibak osszevont ériéke meghaladja a targyévet megel$zo {izleti év mérlegében kimutatott
sajat toke 20%-t (azaz 2009-re €5 2010-re vonatkozdan egyarant 5.8 millié eurot).

3. PENZUGYI HELYZET, JOVEDELMEZOSEG ES LIKVIDITAS

A Tiérsasag 2000 marciusiban refinanszirozta a projekiet: a korabbi szindikalt hosszi lejaratt
banki hitelt kivaltottdk a European Investment Bank (,,EIB™)-tél felvett hitelb6l illetve a
kotvénykibocsatasbél szdrmazd alacsonyabb  koéltségli pénzforriasok (Id. 11. pont). A
refinanszirozast kévetben a projekt pénziigyi modellje alapjdn a beruhdzis finanszirozdsa és
megfeleld megtériilése még inkabb biztositott. A Tarsasag 2009 és 2010 sordn is teljes kiriien és
id6ben eleget tett adossagszolgalati kitelezettségeinek.

Az autdpdlya ideiglenes forgalomba helyezése 2006. jinius 11-én tortént meg, azaz 71 nap
késéssel az eredetileg tervezett 2006. marcius 31.-i idSponthoz képest. Mivel e késedelen nem a
Téarsasagnak felréhato okokbdl keletkezett, ezért az emiatt kiesé rendelkezésre allasi dij bevételt -
a 2007. majus 17-én kOtStt megegyezés szerint a (Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium
(,,GKM") teljes korfien megtéritette a Tarsasdgnak (1d. 13. és 14. pont).
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A finanszirozasi szerz@déseknek megfelelGen a hitelezd bankok 2009 marciusaban utasitottdk a
Dexia Credit Local-t (,Dexia”), az dn. Debt Service Letter of Credit (,DSLC™) kibocsatojat,
hogy a Dexia hitelmindsitésének romlasa miatt e hitelkeret nagysagéval megegyezd 19 millio
eurdt folyositson a Tarsasagnak. Ezen Ssszeget az un. Debt Service Reserve Account-t {,,DSRA™)
elkiildnitve tartotta a Térsasdg, ami a pénzeszkdzO0k 2009. évi jelentds ndvekedésére
magyarazatot ad.

A finanszirozasi szerzOdéseknek megfeleléen fent emtiitett Dexia &ltal folyositott hitelt a
Tarsasag félévente, a normal adoéssagszolgalati iddpontokban, részlegesen (érlesztette a projekt
rendelkezésre 4ll6 cashflowjabdl 2009 soran.

2010 majusaban a Tarsasidg megegyezett hitelezéivel és a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(., BBVA”) bankkat arrél, hogy a BBVA egy hitellevél formajéban viszontgarantlja a Dexiat. Igy
a megfelelden modositott finanszirozasi szerz§désekkel &sszhangban a DSLC teljesen
visszafizetésre keriithetett a DSRA szdmnlardl felszabaditott 19 millié eurd felhasznalasival. Ez
ad magyarizatot a pénzeszkbzik tirgyévi jelentds csdkkenésdre is.

4, IMMATERIALIS JAVAK

Az immaterialis javakban 2009-ben és 2010-ben bekdvetkezett valtozdsokat az alabbi tablazat
foglalja Gssze (adatok euréban):

Vagyoni értéki
jogok

Bruttd érték
Nyité egyenleg 2009. jan. 1-én 14 529
Novekedések 2 656
Csikkenés 0
Zaro egyenleg 2009. dec. 31-én 17 185
Névekedések 2189
Cstkkenés _ -6 603
Zaro egyenleg 2010. dec. 31-én 12771
Halmozott értékcsdkkenés
Nyitd egyenleg 2009. jan. 1-én 12 600
Ertékcstkkenés — linedris 2307
Zard egyenleg 2009. dec. 31-én 14 907
Ertékcsdkkenés — linedris 1245
Csokkenes -6 603
Zird egyenleg 2010, dec, 31-én 9549

NETTO ERTEK 2009. dec. 31-én 2278
NETTO ERTEK 2010. dec. 31-én 3222
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5. TARGYI ESZKOZOK

Miszaki Egyéb
berendezések, berendezések,
gépek, felszerelések,
Ingatlanok jarmiivek jarmiivek Beruhdzisok Qsszesen

i Bruité érték
b Nyitd egyenleg

2009. jan. 1.-én 470 286 836 1429269 61 684 0 471777 789
Novekedések 254 523 36 933 2361 0 293 817
| Csokkenés 0 -18 840 0 0 -18 840

Zard egyenleg

2009. dec. 31-én 470 541 359 1447 362 64 045 0 472 052 766

Névekedések 3108 18 366 7 829 0 29 303

Csodkkenés 0 -18 840 -14 042 0 -32 882
‘ Zar6 egyenleg

2010, dec. 31-én 470 544 467 1446 888 57 832 0 472 049 187
Halmozott értékesokkenés
i Nyito egyenleg
L 2009. jan. 1.-én 59024 215 528 028 45 934 0 59 598 177

Ertékesokkenés —
i linedris 23 236 886 169 281 6675 0 23412 842
f Kivezetés 0 -11 388 0 0 -11 388

Zar¢ egyenleg

2009. dec. 31-én 82261 101 685921 52 609 0 82 999 631

Ertékcsdkkenés —
Py linedris 23 236 817 171 257 6 147 0 23414 221
i Kivezetés 0 -11 388 -14 042 0 -25 430
L Zard egyenleg
) 2010. dec. 31-én 105497 918 845 790 44 714 0 106 388 422
l_ _ NETTO ERTEK

2009, dec. 31-én 3588 280 258 761 441 11 436 0 389 053 135
i NETTO ERTEK
5 2010, dec. 31-én, 365 046 549 601 098 13118 0 365 660 765

A targyi eszkodzokben 2009-ben és 2010-ben bekdvetkezett valtozdsokat az alabbi tdbldzat
foglalja 6ssze (adatok eurdban):
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6. BEFEKTETETT PENZUGY1 ESZKOZOK

Pénziigyl modelljének megfelelden szabad pénzeszkdzeibdl a Tarsasdg Részvényeseinek — azok
tulajdoni ardanyanak megfeleléen ~ hitelkeretet biztosit. A kdlcs6n és felhalmozodott kamatok — a
Tarsasag illetve kolcsonvevd vilasztasa szerint — barmikor elszamolhatok a kélestnvevének a
Térsasdgtol jard osztalékkal szemben.

Ennek megfeleléen a Tartdsan adott kélcs6nékben 2009-ben és 2010-ben bekdvetkezett
viltozdsokat az alabbi tdblazat foglalja 6ssze (adatok eurdban):

Nyitd egyenleg 2009. jan. 1.-én 5952 337
Fizetendd osztalékkal szemben 2009, febr.26-

an elszamolt k&lcsdn -991 760
Zard egyenleg 2009, dec. 31-én 4 960 577
Fizetend6 osztalékkal szemben 2010. jin.1-én

elszamolt k&lcsdn 757 384
Kélcstnnyijtas 2010, jiniusban 5719 653
Kélesénnyhjtas 2010, decemberben 6953102
Zaro egyenleg 2010. dec. 31-én 16 875 948

A 3 pontban emlifeit Dexia lemindsités kivetkeztében 2009 folyaman nem voltak a Térsasdgnak
tovabbi kélcsn nydjtisra pénzeszkbzei.

Az adott kdlesdn végsd lejarata a koncesszios iddszak vége, azaz 2026, oktdber. A kélesdn
kamatozdsa a pénzpiaci viszonyoknak megfelelSen (a 12 honapos Euriborhoz kétve) valtozik (1d.
8. pont).

7. KOVETELESEK
A Vevék foleg a fovallalkozonak atterhelt tételeket, az Egyéb kévetelések pedig a helyi ipartizési

ado tilfizetését tartalmaztak 2009, december 31-én és 2010. december 31-én egyarant.

8. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

A bevételek aktiv id6beli ethatirolasa 2009. december 31-én és 2010, december 31-én az aldbbi
tételeket tartalmazza (adatok eurdban):

2009.12.31 2010.12.31
Rendelkezésre Alldsi dijbevéte]l NFM-tdl 8038 114 8118 154
Nyijtott kélesdn idGaranyos kamata 201 896 154 829
Haszonberleti dij és talstlydij 123135 64 807
Folydszdmla- €3 betéli kamatok 25 110 23 255
Osszesen 8 388 255 § 361 045
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Az AFA torvény teljesitési datumra vonatkozoé rendelkezéseinek megfeleldn a Tdrsasqgnak a
GKM jogutédjaval, a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal (,NFM”) szemben 2009. és 20010,
december 31-én fenndllé kévetelései nem a Vevék, hanenr az Aktiv idébeli elhatdrolasok kézott
szerepelnek.

Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhataroldsa 2009. december 31-én és 2010. december 31-én
az aldbbi téleleket tartalmazza (adatok eurdban):

2009.12.31 2010.12.31
Koncesszids dij elhatarolt része 15533 094 14 607 299
Biztositasi dijak 106 044 117 499
BBVA hitellevél rendelkezésre tartsi dij 0 38 260
Duna-Intertoll pre-operations fee 137 316 35 828
Osszesen 15776 454 14 798 886

Az aktiv id6beli elhatdrolasok kézott keriilt kimutatasra a NFM-nek szerzédés szerint fizetend®
potlélagos koncesszios dijnak (Id. 11. pont) a Koncesszi6s Szerzddés idétartamara (azaz 2026-ig)
elhatarolt és 2009. december 31-ig illetve 2010. december 31-ig id8arinyosan kéliségként még el
nem szamolt része.

Az aktiv idSbeli elhatdroldsok 2009. december 31-én és 2010. december 31-én az autopalya
tizemeltetését végzé Duna-Intertoll Zrt. 4ltal szerzGdés szerint, az iizemeltetés megkezdését
megel6z8en leszdmldzott iizemeltetési dfjak kéliségként még el nem szdmolt részét is
tartalmaztdk. E dijakat az izemeltetési szerz6dés parantalt idétartama, azaz 5 év alatt szamolja el
a Tarsasag koltségként.

9. JEGYZETT TOKE

A Térsasdg 2008, februdr 26-an tartott kizgytlésén az Alapitdk a jegyzett téke atalakitdsarol,
mégpedig eurdban torténd meghatérozasirdl déntotiek. E dontés értelmében a Tarsasdg jegyzett
tékéje azdta 28,932,310 db egyenként egy eurd névértékit névre sz016 torzsrészvénybdl all,
melyek mindegyike azonos és egyenld részvényesi jogokat képvisel.

A Részvényesek tulajdonosi részesedései 2009. és 2010, december 31-én az aldbbi volt (adatok
curdban):

~ReEszvényes” Osszeg Ariny
Bilfinger Berger Project Investments S.C.A. SICAR 11,572,924 40%
Porr Infrastruktur Investment AG 11,572,924 40%
Swietelsky International Baugeselischaft m.b.H. 5,786,462 20%
Osszesen 28,932,310 100%

A Részvényesek részére egy-egy Osszevont névértéki, eurdban denominalt részvény keriilt
kibocsdtasra 2008 folyamdn.
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10. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag az Alapitoktol - azok tulajdoni ardnyaban - 18,420,792 curd Osszegben alidrendelt
kélcsOntdkét kapott 2006 oktdberében, melynek lejdrata 2026. okidber. Az aldrendelt
kolesontéke kamatozasa a Térsasdg EBIT-j¢hez van kétve (2010. szeptember 30-ig az EBIT
10.1%, azt kdvetben 6%-a), a kamatfizetés félévente esedékes. Ezen kdlcsdnszerzodések az 1.
pontban emiitett tulajdonosvaltozdsok sordn dtruhdzdsra keriiltek a megfeleld Részvényesekre.

11.  HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2009. december 31-én a Tarsasag torlesztésekkel csékkentett hiteltartozdsainak egy éven tili
lejarat részei az alabbiak voltak

Kételezettség  Végst lejarat  Hitel eredeti Hosszu lejaratu

Hitelezé fajtaja o Osszege rész
EIB Hitel 2025.03.31 200000000€ 175654832 €
Kotvénykibocsatas  Kotvény 2025.03.31 212000000€ 166 260 456 €
Osszesen 341 915 288 €

2010. december 31-én a Tarsasig torlesztésekkel csokkentett hiteltartozasainak egy éven tili
lejarat részei az alabbiak voltak:

Kotelezettség  Végss lejarat  Hitel eredeti  Hossza lejaratil

Hitelezd fajtaia Jsszepe rész
EIB Hitel 2025.03.31  200000000€ 170 708 966 €
Kotvénykibocsatas  Kétvény 2025.03.31  212000000€ 151 885 740 €
Osszesen 322 594 706 €

Az EIB hitel és a kGtvények kamatfizetése és torlesztése félévente (minden év marcius 31-én és
szeptember 30-dn) esedékes. Ennek megfelelen az EIB hitel és a kdtvények 2011-ben esedékes
torlesztd részletei a Ravid lejarath kitelezetiségek kozitt keriiltek kimutatasra (1d. 12. pont).

Az EIB hitel és a kétvények kamatozdsa a pénzpiaci viszonyoknak megfelelSen (a 6 hénapos
Euriborhoz kétve) valtozik, Mind az EIB hitel, mind a kétvények kamat és torleszt6-részleteit az
Assured Guaranty (Europe) Ltd. (koribbi nevén: Financial Security Assurance (U)K Ltd.)
hitelbiztositd garantalja.

Az EIB hitel és kdtvények tényleges kamatterhe a BNP Paribas SA (Périzs) bankkal kotétt
kamatfedezeti (swap) ligyleteknek koszénhetéen a Téarsasig szempontjdbdl a futamidé alatt
clére rogritett. A fedezet Gsszeg a hitel illetve a kotvények visszafizetési litemezését kivetve
valtozik. 2010 folyamén ezen fedezeti iigyletek kamatkiilénbdzetére 10,581,537 eurdt fizetelt a
Térsasdg és ezen ligyletek 10,332,903 eurdval rontottdk az eredményt.

Az EIB hitel és kotvények biztositékaul tobbek kozott a Tarsasdg Ovadékba helyezett
részvényei, a Tarsasag teljes vagyona és engedményezett jovibeni kivetelései szolgalnak,
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A refinanszirozashoz kapcsolédéan a Tarsasdg kételezettséget vallalt arra, hogy a Magyar
Allamot képviselé GKM-nek 2024. szeptember 30-ig bezérélag elére rdgzitett idépontokban,
Osszesen 19,013,067 eurd Ssszegben pdtlolagos koncesszios dijat fizet. Ebbdl 2010. december
31-ig 9,459,497 eurd keriilt kifizetésre. A fennmaradd 9,553,570 eurd kdtelezettségb6l a 2011-
ben esedékessé vald rész (386,309 eurd) az Egyéb rovid lejaratt kitelezettségek kozott kerdilt
kimutatasra.

12. ROVID LEJARATU BITELEK

A rdvid lejarati hitelek az alabbi tételeket tartalmaztak 2009. december 31-én:

Kotelezetiség  Végst lejarat  Hitel eredeti Révid lejarati

Hitelez . fajtdja Beszepe rész
EIB Hitel 2025.03.31 200 000 000 € 4094 600 €
} Kétvénykibocsatas  Kétvény 2025.03.31  212000000€ 14714741 €
: DSLC Hitel 2025.03.31 19000000€ 10270 000 €
Osszesen 29079341 €

5 A 16vid lejarati hitelek az alabbi tételeket tartalmaztak 2010, december 31-én:

P Kételezetiség  Végsd legjarat  Hitel eredeti Rovid lejaratu

L Hitelez6 fajtaja _ Ssszege rész
EIR Hitel 2025.03.31 200 000 000 € 4945 860 €
{ Kotvénykibocsatas  Kotvény 2025.03.31 212000000€ 14374716 €
DSLC Hitel 2025.03.31 19 000 000 € 0€
Osszesen 19320576 €

{. A DSLC hitelkeret kamatfizetése és a projekt rendelkezésre allo cashflowjabol torténd torlesztése
félévente (mércius 31-én és szeptember 30-4n) volt esedékes.

i E hitelkeretbdl lehivott &sszegek kamatozdsa a pénzpiaci viszonyoknak megfelelden (a 6
hénapos Euriborhoz kétve) valtozott. Ezen hitelkeret fizetendd kamatait €s torleszt6-részleteit is
az Assured Guaranty (Europe) Ltd. hitelbiztosité garantalja.
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13.  PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK

A passziv id6beli elhataroldsok az alabbi tételeket tartalmaztak 2009. december 31-én és 2010.
december 31-én (adatlok eurdban):

2009.12,31 2010.12.31
Kiesé rendelkezésre dllasi dij megtéritésének
elhataroldsa 7 903 081 7410876
Elhatérolt kamat- és swapréfordités és
garancia dij 6508 023 4 083 782
Benzinkat haszonbérleti bevétel elhatarolasa 4119 048 3 873 050
. Autépalya {izemeltetési kiltsép 506 156 504 063
Jogi tan4csadas 14 800 137 811
Delegilt tisztségviselk dija 9 000 46 200
Egyéb tandcsaddi dijak és epyéb tételek 27 847 38 065
Hitel rendelkezésre tartdsi dijak 6090 13253
Konyvvizsgalat dija _ 12900 13 200
Osszesen 19 106 945 16 120 300

A fenti elhatdrolt haszonbérleti bevételt illetve a kies rendelkezésre alldsi dij megtéritését a
Tarsasdg a koncesszio hitralévd idStartama alatt egyenletesen szamolja el bevételként.

14,  ERTEKES{TES NETTO ARBEVETELE

Az értékesités nettd drbevétele az alibbi tételeket tartalmazta 2009-ben és 2010-ben (adatok

: eurdban):

5 2009 2010

) Rendeltkezésre 4Hl4si dijbevétel 47 687 870 48 381 701

| Kiesd rendelkezésre allasi dij megtéritésébdl
elszamolt bevétel 471 969 470 881
Haszonbérletbe adisbol szarmazo bevétel 329 986 335912
Delegélasi dijbevétel 67 200 67 200
Tovabbszamldzott tételek 20277 56 332
Egyéb autopélya iizemeltetési, hasznositasi
dijhevétel 57 244 39611
Osszesen 48 634 546 49 351 637
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15. EGYER BEVETELEK

Az egyéb bevételek az aldbbi tételeket tartalmaztik 2009-ben és 2010-ben (adatok eurdban):

2009 2010
Kartérités fEvallalkozotol 17 380 80 188
Tulstlydij 73 630 43618
Ertékesitett targyi eszkdz bevétele 3 657 4163
Egyéb 143 _ 46
Osszesen 94 810 128 015

16.  IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK ERTEKE

Az igénybe vett szolgaltatdsok az alabbi tételeket tartalmaztik 2009-ben és 2010-ben (adatok
euroban):
2009 2010
Koncesszids dij 951 200 948 376
Jogi, mliszaki és pénziigyi tanadcsadds 244 734 694 292
Delegalt tisztségviseldk difa 126 000 155 400
Hitel rendelkezésre tartasi dij 19 991 99 215
Uitazasi koltségek 35166 44 939
] Gépjarmii bérlet 45 441 41302
Irodabérlet 40793 36 086
Kényvvizsgalat 21 837 22393
Koényvelés, bérszamfejtés stb. 17 636 17192
PR, marketing koltségek 3843 6316
Egyéb - 32780 39312

' Osszesen 1 539 421 2104 823
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17. EGYEB SZOLGALTATASOK ERTEKE

Az egyéb szolgiltatdsok értéke az alabbi tételeket tartalmazta 2009-ben és 2010-ben (adatok
curoban):

2009 2010
Biztositasi dijak 540714 479 837
Bankkéltség 1 748 972
Egyéb 216 939
Osszesen 542 678 481 748

18.  EGYEB RAFORDITASOK

Az egyéb riforditasok értéke az aldbbi tételeket tarlalmazta 2009-ben és 2010-ben {adatok
eurdban):

2009 2010
Helyi ipariizési ado 819 201 829 070
Innovdcios jarulék 136 543 138 188
Ertékesitett targyi eszkz kényvszerinti értéke 7452 7452
Egyéb 1 107 1442
Osgzesen 964 303 976 152

19.  SZEMELYI ALLOMANY

A 2009. évi 4tlagos statisztikai dllomanyi létszam 5 8, és a 2010, évi dtlagos 1étszam is 5 £6 volt.
2009 végén 4 16, mig 2010 végén 5 6 szellemi foglalkozast munkavéllaloja volt a Tarsasagnak.

20.  1GAZGATOSAG. FELUGYELOBIZOTTSAG

A Tirsasag 2009 és 2010 folyamdn nem folydsitott dijazist, elSleget, illetve kdlcsdnt az
igazgatdsdg, illetve a feliigyel§-bizottsig tagjai részére.

Ezen éves beszdmolot az alabbi személyek frjak ald:

Faskerti Zsolt — lgazgatOsagi tag

Belle Ors — Igazgatsagi tag

Az igazpatok iizleti cime: 1117 Budapest, Fehérvari at 50-52.

A szamviteli szolgaltatast végzd személy Szabo Krisztina Henrietta

(lakcim: 1034 Budapest, Kenyeres u. 41; anyja neve: Banics Judit), akit a Pénziigyminisziérium
a 93/2002 (V.5) Kormanyrendelet alapjan a 181355-8s szdmon vett nyilvintartdsba.
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21.  TARSASAGIADO

A 2009-es és 2010-es évre vonatkozd tdrsasdgi add levezetése az alabbi (adatok eurdban):

2009 2010

E | Adozis eltt eredmény 1052 378 2 086 266
Moddosito tetelek

. Kotelezettségek értékelésekor korabbi

' id6szakban megéllapitott nem realizélt
arfolvamnveresés aranvos része 1054 172 1063 181
Nem vallalkozasi tevékenység érdekében
felmeriilt kéliség, raforditas 0 9843
Koribbi adéévek elhatarolt veszteségébil
felhasznalt Gsszeg -1 287 349 -3 159 290
Helyi ipariizési add 100%-a ill. (%-a -819 201 0
Térsasagi ado alapja 16% ill. 10 és19% addhoz 0 0
Térsasagi ado kotelezettség 16% ill. 10 és19% 0 0
Téarsasagi adé alapja 4%-o0s kiildnadschoz 1052378 -
Téarsasagi add kotelezettség 4% kidldnado 42 095 -

22. MERLEG FORDULONAPIAT KOVETO ESEMENYEK

A Tarsasiag Kozgytilése 2011, februar 23-4n a rendelkezésre 4110 targyévi Addzott eredménnyel
l epyezd, azaz 2,086,266 eurd nagysagu osztalék fizetését hagyta jova. Ezen tétel mint Rovid
lejdratt kotelezettség kapesolt véllalkozdssal szemben keriilt kimutatdsra a csatolt 2010.
december 31-1 mérlegben.

Budapest, 2011. februér 23.

Belle Ors Faskerti Zsolt
Vi Duna Auiopélys
Lohcesszios Zrt,
1117 Budapest, Fehérvari it 50-52.
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UZLETI JELENTES A 2010. EVRE

Az M6 Duna Autdpalya Koncesszids Zrt.-t (tovibbiakban a "Tarsasag") 2004. oktober 7-én
alapitottdk. A Térsasdg a Magyar Koztarsasaggal kotétt Koncesszios szerzddésben meghatirozott
koncesszids id6tartamra, azaz 22 évre alakult.

A Térsasag tevékenysépe a Koncesszios szerzddés rendelkezéseinck megfeleléen az M6 autdpalya
Erdi tet6-Dunatjvaros M6-M8 csomépont kdzotti 58.6 km hosszi szakaszanak koncesszidban torténd
megtervezése, felépitése, felujitasa, izemeltetése, fenntartasa €s e tevékenységek finanszirozésa.

Az autdpélya Epitése 2004 oktdberében kezddddtt meg, Az ideiglenes forgalomba helyezésre, azaz a
péilya megnyitasara 2006. jinius 11-én kertlt sor. A végleges forgalomba helyezési engedélyt a
relevins kozati hatdsadg 2006. oktober 31-i datummal adta ki. A Magyar Allam nevében eljard
Gazdasigi és Kozlekedési Miniszter Végleges Elfogadd Nyilatkozata — a Koncesszios Szerzddés
szerinti teljesitésrél - pedig 2006. december 13.-t6] hatalyos.

A megnyitas ta eltelt négy és fél évben az autépalya rendben lizemelt, [ényeges teljesitményhibak
illetve rendelkezésre nem 4llasi események nélkiil. Az autopalya karbantartasat, feliigyeletét stb. az
tzemeltetési terveknek és a magyar ttligyi szabvanyoknak megfelelden latja el a Tarsasag szerz6dott
alvallalkozdja, a Duna-Intertoll Zrt. Az alvéllalkozdval kotoit szerz6dést idén 2016-ig
meghosszabbitotta a Tarsasag.

Az autdpdlya mitkodését a Magyar Allam meghizasabol eljard hatdsagok folyamatosan ellenérzik.

A koncesszio idétartama alatt a Tarsasig jogosult a kizardlagos allami tulajdonnak mindsiilé
vagyontargy (orszdgos kozat) birtokldsdra, haszndlatira és az ebbdl szarmazo hasznok szedésére.
Ennek megfelelden a Tarsasagnak 2006. jinius 11.-t6l kezdve rendszeres bevétele van a Magyar
Allam 4ltal, a Koncesszids Szerzédésben meghatarozott szamitdsi képlet alapjan, havi
rendszerességgel fizetett rendelkezésre allasi dijakbol. Ezen dijak 2010 sordn is hidnytalanul és
mindig id6ben érkeztek.

A Tarsasdg az autdpalydhoz kapcsolddd kereskedelnd létesitmények tizemeltetSitdl is bevételekhez
jut. 2006 soran a 30-as és a 70-es km-nél levé komplex pihenShelyeken nyilt meg 2x2 darab
lizemanyagtolté-allomas a MOL illetve az OMV {izemeltetésében. A Téarsasédg e pihendhelyeken
létesitends étterem illetve motel {izemeltetésére tovabbi uzleti partnereket keres, akikkel
haszonbérleti szerzédéseket szindékozik kotni. Ennek megvalositdsa a jelenlegi gazdasagi helyzet
kovetkeztében egyeldre késedelmet szenved.

A Tarsasdg 2010 folyamén is teljes kérlien és pontosan eleget tett addssagszolgalati
kételezettségeinek.

2010. mércius 31-én az M6 autdpilya tovabbi szakaszai is megnyitasra keriiltek. Igy most mar az M6
autdpélya eléri Pécset, amely varos 2010-ben az Europa Kulturalis Févarosa cimet viselte.

Budapest, 2011. februir 23.

Lo —
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